Sabe por que
a Brasilcap nunca
val parar de

buscar resultados
ainda melhores?

Porque as pessoas
nunca vao parar
de fazer planos.

A Brasilcap distribuiu mais de
R$ 277 milhoes em prémios s6 em 2016.

Sao mais de R$ 750 mil distribuidos por dia, ou R$ 31 mil a cada hora,
para mais de 34 mil titulos contemplados. NUmeros cada vez mais
solidos de uma referéncia no mercado de capitalizacao que nao para de
fazer historia. Nem de ajudar as pessoas a construirem as suas.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

No cenario macroeconémico de 2016, a manutengéo da taxa de juros na maior parte do exercicio foi um agente
importante que influenciou o comportamento do mercado financeiro, impactando diretamente o resultado da
Empresa.

A Companhia completou 21 anos e manteve a trajetéria vitoriosa mais uma vez. Norteada por uma estratégia
de negdcios eficiente, sustentavel e inovadora, a Companhia registrou conquistas, como o lancamento do novo
portfélio de produtos Ourocap, trazendo novos paradigmas para o mercado de capitalizagdo. Além disso, a
Brasilcap alcangou resultados que consolidaram as parcerias na modalidade popular com os Correios (PostalCap)
e com o Grupo Votorantim (Boa Sorte, Reserva da Sorte e Parcela Premiavel), além de manter em alta solugdes
como o Cap Fiador (produto que oferece garantia locaticia) e o Promocap (titulo da modalidade de incentivo para
incremento de negdcios para empresas). Os numeros sdo expressivos e reforcam o carater de companhia em
constante crescimento.

O faturamento no periodo foi de aproximadamente R$ 5,6 bilhdes. O desempenho ao longo do ano contribuiu para
o lucro liquido de R$ 439,2 milhdes, o maior da historia da Brasilcap, 15,9% superior ao ultimo ano. As reservas
técnicas atingiram aproximadamente R$ 10,8 bilhdes em 2016. O valor dos ativos totais chegou a R$ 12,3 bilhdes.

Os ativos financeiros da Companhia sdo administrados de acordo com as melhores praticas de gestao de Ativos,
Passivos e de Riscos.

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os titulos e valores
mobiliarios classificados na categoria Ill — Titulos Mantidos até o vencimento, honrando todos os compromissos,
sem necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/15.

A Companhia estabelece em seu estatuto social o pagamento de dividendos minimos obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio apos destinacdes legais.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
Em milhares de reais

ATIVO Nota 31/12/2016 _ 31/12/2015
CIRCULANTE ..ot e e e et e e e ae e e enaee s 8.607.947 _11.087.066
DISPONIVEL .........cooovieiieeieieeseeeeee e 88 817
CaliX8 € BANCOS ...t 88 817
APLICAGOES ..o 6 8.585.938 _ 11.068.115
CREDITOS DAS OPERAGOES DE CAPITALIZAGAO ........c.coovoooiieeen. 9 10.517 10.249
Créditos das Operagdes de Capitalizagao 10.517 10.249
OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS ..........cooiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 6.544 3.558
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.............c..ooivieieieeeeeeeeeeese e 10 3.391 2.981
Titulos e Créditos a Receber................... 40 36
Créditos Tributarios e Previdenciarios.. 1 815 846
Outros Créditos .........ccoeeevvveeeennnenn. 2.536 2.099
DESPESAS ANTECIPADAS ...ttt 1.469 1.346
ATIVO NAO CIRCULANTE ..ot 3.700.744 2.731.135
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.693.496 2.723.294
APLICAGOES ... 6 2.772.122 1.839.140
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.........c.ccoiiieeeeeeeeeeeeee e 921.347 884.112
Créditos Tributarios e Previdenciarios T 152.757 127.683
Depdsito JudiCiais € FISCAIS .......coccveiiiiieieiiiiiee e 12 768.590 756.429
DESPESAS ANTECIPADAS ....... ..ottt saae e s 27 42
INVESTIMENTOS ................... 1.206 1.228
Imoveis Destinados a Renda... 162 184
Outros Investimentos........... 1.044 1.044
IMOBILIZADO. ...ttt e e e s aee e e st e e enrea e snsreeennneees 2.766 2.885
IMOVEiS de USO PrOPIIO .....couiiiiiiiiiieiee e 200 219
Bens Moveis 2.149 2.144
Outras IMObIlIZAGOES .......ccuveieeiieeee e 417 522
INTANGIVEL ...ttt 3.276 3.728
OULroS INtANGIVEIS ..ot 3.276 3.728
TOTAL DO ATIVO ...ttt e e te e e e e snnae e e e e ennnes 12.308.691 _ 13.818.201

Para o lucro liquido apurado no exercicio 2016, a proposta de distribuigdo de resultado a ser encaminhada pela
Administracéo destinara 1,2% do lucro liquido a constitui¢gao de reserva legal, que atingira 20% do Capital Social, e
98,8% para os acionistas, que inclui: dividendos complementares a distribuir e ratifica o pagamento de dividendos
intermediarios e de Juros Sobre Capital Préprio.

A Companhia possui politica de gestdo de capital que estabelece diretrizes para a manutengéo do Patriménio
Liquido em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e ativos liquidos livres, conforme estabelecido
pelo érgéo regulador, através da Resolugdo CNSP n° 321/15.

A Brasilcap obteve outras vitérias em 2016. A Companhia recebeu, pelo sexto ano consecutivo, o Certificado
Empresa Cidada, conferido pelo Conselho Regional de Contabilidade do Rio de Janeiro (CRCRJ). A lideranca
do segmento no ano anterior rendeu também o Prémio Segurador Brasil 2016 - categoria “Lider de Mercado:
Capitalizagédo”. Outro marco da Companhia foi a publicagdo do primeiro Relatério Anual inspirado nas diretrizes
GRI, padrao mais utilizado no mundo para relatérios de sustentabilidade. A iniciativa vai ao encontro dos Principios
para Sustentabilidade em Seguros (PSlI, sigla em inglés), compromisso do qual a Brasilcap € signataria.

O desempenho da Brasilcap se reflete nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os planos e objetivos de
vida de clientes dos quatro cantos do Pais. Entre os meses de janeiro e dezembro, foi entregue o montante recorde
de mais de R$ 277 milhdes para aproximadamente 34 mil titulos contemplados.

Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos projetos.
Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, a forca de vendas do Banco do Brasil, dos
Correios, Banco Votorantim e a todos os demais parceiros comerciais e aos nossos colaboradores.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017.
A Administracao

PASSIVO Nota _31/12/2016 _ 31/12/2015
CIRCULANTE ...ttt ettt e et be e b 11.006.213 _ 12.546.444
CONTAS APAGAR ... .ottt 14 229.201 181.231
ODbrigagies @ Pagar.........couiiiuiiiieiie ettt 18.586 35.714
Impostos e Encargos Sociais @ Recolher ... 2.038 1.836
Encargos Trabalhistas 3.138 2.887
IMPOStoS € CONIIDUIGOES .......vveeiiiieeciiee et 195.716 129.146
Outras Contas @ Pagar.........coui i 9.723 11.648
DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO ..........c.coooovvcee. 13 14.213 10.844
Débitos OPEracCioNaIS ..........ccccuuieiiiieiceiee ettt 14.213 10.844
PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZAGAO ...........ocoooieeeeeeeeeeeeee, 15 10.762.799 _ 12.354.369
Provisao para Resgates 10.445.514 11.964.660
Provis8o para SOrIOS..........cccuiiiiiiiiieiiee ettt 234.883 315.625
Provisdo Complementar de SOrteio ...........ccceeeiuiieeiiie e 3 3.274
Provisao para DistribuiG8o de BONUS ...........ccuviiiiiiiiiiiiieeee e 82.399 70.810
PASSIVO NAO CIRCULANTE...........cooiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 851.386 829.992
EXIGIVEL ALONGO PRAZO ..........covioeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 851.386 829.992
OUTROS DEBITOS ... 851.386 829.992
ProviS8€S JUICIAIS ......cceiuurieiiiiie ittt 851.386 829.992
PATRIMONIO LIQUIDO ..o 16 451.092 441.765
Capital SOCIAL......c..eiieieiie e 231.264 231.264
RESEIVAS A€ LUCTOS .....coiiiiiiiiiiie et 219.828 210.501
TOTAL DO PASSIVO ...ttt 12.308.691 _ 13.818.201

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto o Lucro Liquido por agdes em reais)

Nota 31/12/2016 _ 31/12/2015
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao................cccccceeiiiriiinnnns 17 933.132 1.133.495
Arrecadagao com Titulo de Capitalizacao.................. 5.649.456 6.517.235
Variagdo da Provisédo para Resgate. (4.716.324) (5.383.740)
Variagao das Provisdes Técnicas.............. w17 (50.961) (29.467)
Resultado com Outras Provisdes Técnicas... (50.961) (29.467)
Resultado com Sorteio ..............ccccevieene o 17 (175.638) (230.180)
Custo de AqUISIGAO0...........cccceeiiiiiiriiieee o 17 (435.199) (537.508)
Outras Receitas e Despesas Operacionais... 17 (13.237) (15.786)
Outras Receitas Operacionais..............cccc..... 5.006 2.860
Outras Despesas Operacionais.. (18.243) (18.646)
Despesas Administrativas...............ccooiiiiiiiiiiii e 17 (90.516) (96.993)
PESS0@I PrOPIIO ...ttt (45.211) (39.964)
SErVIGOS A€ TEICEINOS ...ttt (14.392) (17.964)
Localizag@o € FUNCIONameENtO..........cciuiiiiiiiieiie e (15.378) (19.462)
Publicidade € Propaganda ..............coceiiiiiiiiiiiicce e (5.750) (5.072)
PUDIICAGOES ...t (291) (357)
Donativos e Contribuigcdes (9.055) (13.671)
Despesas Administrativas Diversas . (439) (503)
Despesas com Tributos.................. w17 (38.933) (45.192)
Resultado Financeiro..... e 17 614.623 435.540
Receitas Financeiras..... 1.680.714 1.490.901
Despesas Financeiras... (1.066.091) (1.055.361)
Resultado Patrimonial.............. o 17 434 397
Receitas com Iméveis de Renda................... 456 419
Despesas com Imoéveis Destinados a Renda.... (22) (22)
Resultado Operacional ..............cccccoociiiiiiiennene 743.705 614.306
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes........ 17 - (4)
Resultado antes dos Impostos e Participagoes.... 743.705 614.302
Imposto de Renda..........ccceiiiiiniiinniiieece .. 11.C (177.648) (145.789)
Contribuigdo Social........... .. M1.C (151.977) (103.252)
Participag@o Sobre 0 LUCTO..........ccuiiiiiiiiic e (5.310) (4.801)
Lucro Liquido antes da reversao dos Juros Sobre Capital Préprio........... 408.770 360.460
Reverséo dos Juros Sobre Capital Proprio ............ccccevveiiiiiiiieseciec e 30.425 18.356
Lucro Liquido do EXerciCio............cccooooiiiiiiiiiciciie e 439.195 378.816
[@TUE=T o E=To [ o Lol oo TSR 324.000.000 324.000.000
LUCTrO LiQUIdO POF AGEO .....eeeieiiiiie ettt 1,3555 1,1692

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras

. DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

31/12/2016 31/12/2015
Lucro Liquido do EXerciCio ............cocuiiiiiiiiiiiieiie e 439.195 378.816
Outros Resultados ADrangentes ...........cocuiiiiiiiiiiieiie e - -
Total do Resultado Abrangente do EXercicio...............ccccccoooiiiiiiiiiiiiiicceee, 439.195 378.816

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstracdes Financeiras

~ DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

Reservas de

Aumento Lucros
de Capital Outras Lucros
em Reserva Reservas Acumu-
Nota _Capital Aprovacdo _ Legal de Lucros lados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .. 111.264 - _22.253 _ 295.478 - _428.995
Aumento de Capital em Aprovagéo
conforme AGO de 13/03/2015............... 16.2 - 120.000 - (120.000) - -
Aprovagao do Aumento de Capital
conforme Portaria SUSEP n° 189 de
09/06/2015......eeeieeeseee e 16.2 120.000 (120.000) - - - -
Pagamento de Dividendos Adicionais
referente ao exercicio de 2014.............. 16.5 - - - (146.000) - (146.000)
Lucro Liquido do Exercicio................. - - - - 378.816 378.816
Pagamento de Dividendos Antecipados
referente ao 1° semestre de 2015.......... 16.5 - - - - (201.690) (201.690)
Juros Sobre Capital Proprio .................. 16.6 - - - - (18.356) (18.356)
Constituicdo da Reserva Legal.............. 16.4 - - 18.941 - (18.941) -
Constituicao da Reserva de Lucro ........ 16.4 - - - 139.829 (139.829) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 .. 231.264 - 41194 _ 169.307 - 441.765
Pagamento de Dividendos Adicionais
referente ao exercicio de 2015.............. 16.5 - - - (139.830) - (139.830)
Lucro Liquido do Exercicio................. - - - - 439.195 439.195
Pagamento de Dividendos Antecipados
referente ao 1° semestre de 2016 - - - (21.925) (237.688) (259.613)
Juros Sobre Capital Proprio .......... . - - - - (30.425) (30.425)
Constituicdo da Reserva Legal...... . - - 5.059 - (5.059) -
Constituicao da Reserva de Lucro - - - 166.023 (166.023) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 .. 231.264 - _46.253 _ 173.575 - 451.092 092

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Financeiras

’DEMONSTRAQOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

Reclassificado
Nota _31/12/2016 31/12/2015
Lucro Liquido do EXerciCio ...........ccccoociiiiiiiiiiiiiiiicic e 439.195 378.816
Ajustes para:............ccceeeeeene 873.709 850.484
Depreciagbes € Amortizagdes.........cccceveeeeveenennnnn. 2.663 6.404
Perda na Alienacgao de Imobilizado e Intangivel ... - 4
Variagdo Monetaria de Longo Prazo...........ccocoeeiiiiiiiiiiii e 3.434 257
Variagao das Provis0es TECNICAS .......ccoovvviiieeeiiiiiiiee e 867.612 843.819
Variagdo das Contas Patrimoniais. (948.266) (865.301)
Ativos Financeiros 1.549.195 (646.181)
Créditos das Operagdes de Capitalizagéo .. (3.696) (210)
Créditos Fiscais € PrevidenCiarios ...........ccocoueeiuieiiiiiieiieeieesee e 31 1.040
Ativo FisCal DIferido. ... ...oouviiiiiiiiiice s (25.075) (23.197)
Depésitos Judiciais e Fiscais. (9.695) (152.414)
Despesas ANteCiPAAAS...........iiiieiiiiiii e (108) (6)
CONtAS @ PAGAI.... . i (17.128) 22.424
IMpPOStos € CONHDUIGOES ........vvvieeveii et 453 420
Outras Contas @ Pagar.........cceoieiiiiiiiiiiecee e (1.925) (922)
Débitos de Operagbes com Capitalizagéo .. 3.369 (1.432)
Provisdes Técnicas - Capitalizagao............cceouiiiiiiiiiiiiiiiieee e (2.459.182) (241.459)
Provis0es JUICIQIS .......eeiiueiieiiiieeeiie e 15.495 176.850
Outros Passivos ........cccccceeveeeenne - (214)
Caixa Gerado pelas Operagoes... 364.638 363.999
Impostos sobre 0 Lucro Pagos...........cccocvevviiieenncens 66.571 3.658
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais .................c.cc.cec... 431.209 367.657
Atividades de Investimentos
(+) Recebimento pela venda de Ativo Permanente 53 185
IMODIlIZAO ... 53 185
(-) Pagamento pela compra de Ativo Permanente ... (2.123) (1.153)
[T o] 2T [ RS (796) (526)
INEANGIVEL .. (1.327) (627)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de Investimento................ (2.070) (968)
Atividades de Financiamento
Distribuicao de Dividendos Pagos...........cooiuiiiiiiiieiiiie e 16.5 (399.443) (347.690)
Distribuicdo de Juros Sobre Capital Proprio Pagos ............ccccevveiieeninennnn. 16.6 (30.425) (18.356)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de Financiamento............. (429.868) (366.046)
Aumento/Redugao Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa.............. (729) 643
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio............................ 817 174
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio............................. 88 817
(729) 643

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras

. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

DESCRIGAO 31/12/2016 _31/12/2015
1 = RECEIAS. ... .ot nee e 5.654.102 6.520.156
Receitas com Operagdes de Titulo de Capitalizagao.. . 5.697.185 6.566.133
Devolugdes e Cancelamentos...........cccceeeeriieneenicenns (47.729) (48.898)
Prescrigcao Exigibilidade .... 4.190 2.502
Receitas Nao Operacionais............... 456 419
2 - Variagdes das Provisdes Técnicas.................c.......... (853.601) (859.949)
Juros e Variagdo Monetaria das Prowsoes Matematicas... (853.601) (859.949)
3 - Receita Liquida Operacional (1-2) ...........c.cccceevueenen. 4.800.501 5.660.207
4 - Sorteios e Resgates.......................... . (4.942.923) _ (5.643.387)
Despesas com Sorteios e Resgates .............. (4.891.962) (5.613.920)
Provisdes de Bonus e Insuficiéncia de Sorteios. (50.961) (29.467)
5 - Insumos Adquiridos de Terceiros ......... (674.970) (780.975)
Materiais, Energia e Outros......................... (56.363) (54.374)
Servigos de Terceiros, Comissdes Liquidas (618.607) (726.601)
6 - Valor Adcionado Bruto (3-4-5) ............... (817.392) (764.155
7 - Depreciacao, Amortizacao e Exaustao .................c.cccc....... (2.663) (6.404
8 - Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (6-7) . (820.055) (770.559
9 - Valor Adicionado Recebido/Cedido em Transferéncia...... 1.680.714 1.490.901
Receitas FINanCeiras ........cooeiiuiiiiiiii e 1.680.714 1.490.901
10 - Valor Adicionado Total a Distribuir (8-9). 0.659 720.342
11 - Distribui¢ao do Valor Adicionado........ 0.659 720.342
11.1) Pessoal.............. 50.522 44.767
Remuneracgéo Direta ... 21.171 8.612
Beneficios.........c.ccee.e. 5.373 4.503
Encargos ........ccccovniiiinnne 9.615 8.251
Participacdo sobre o Lucro 5.310 4.801
OULIOS ...t 9.053 8.600
11.2) Impostos, Taxas e Contrlbulgoes 368.558 294.232
Federais........coooviiiiiiiiiiec 368.429 294111
Estaduais. 17 16
MUNICIPAIS. ... 112 105
11.3) Remuneragao de Capitais de Terceiros... 2.384 2.527
JUFOS . 28 1
AlUGUEIS ..o 2.356 2.526
11.4) Remuneracgao de Capitais Préprios 439.195 378.816
DivideNndos........ccceiieiiiieeeeiese e 237.688 201.690
Juros Sobre Capital Préprio .. 30.425 18.356
LUCTOS REEAOS. ...ttt 171.082 158.770

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasilcap Capitalizagdo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por ag¢des, sediada no
Rio de Janeiro, situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a comercializar planos de Capitalizagdo, bem como os demais produtos e servigos
admitidos as sociedades de Capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e opera em
todas as unidades da federagéo, sendo o principal canal de distribuicdo a rede de agéncias do Banco do Brasil,
acionista controlador da BB Seguros e Participacdes S.A..

A Brasilcap Capitalizagéo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros Participacdes
S.A. com 49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%, Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,75% e
demais acionistas com 1,26%. A Composigado Acionaria completa, incluindo as Agdes Preferencias — PN, esta
demonstrada na nota explicativa n® 16.1.
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2. APRESENTAGCAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Base de preparacao das Demonstracoes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas de acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendados pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da propria SUSEP, vigentes na
data de divulgagao dessas Demonstragdes Financeiras.

Em 30 de julho de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n° 517, que, dentre outros assuntos, altera o Plano de Contas,
modelos de divulgacéo das Demonstragdes Financeiras e informacdes minimas para Notas Explicativas.

Nas presentes Demonstragdes Financeiras, o Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2016 esta sendo apresentado
comparativamente aos valores referentes ao Ultimo balango anual, com data-base de 31 de dezembro de 2015, assim como
as Demonstracdes de Resultados, de Resultados Abrangentes, das Mutagdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa
e do Valor Adicionado da Companhia estéo apresentadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015.
Todas as Praticas Contabeis e Critérios de Apuragdo relevantes para as Demonstragdes Financeiras foram
aplicadas em sua elaboragédo (Vide nota n° 3).

Para fins de melhor apresentacéo, demonstramos os valores reclassificados na Demonstragéo de Fluxo de Caixa
referente a Variacdo das Provisdes Técnicas e Provisdes Técnicas — Capitalizacdo da Companhia na data-base
em 31 de dezembro de 2015, conforme abaixo:

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA Reclassificado
METODO INDIRETO 31/12/2015 Ajuste _31/12/2015
AJUSEES PAra:.......cceoiieiiiiieieieeese ettt 843.819 _ (843.819) -
Variacdo das Provisdes Técnicas .... 843.819  (843.819) -
Variacdo das Contas Patrimoniais (241.459) _ 843.819 602.360
Provisdes Técnicas - Capitalizagao.............cceeveeiieiieiiiciieceee, (241.459)  843.819 602.360

2.2. Base de mensuragao

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegéo dos seguintes itens
materiais reconhecidos nos Balangos Patrimoniais:

* Os Instrumentos Financeiros mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado; e

* Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a Valor Justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As Demonstragdes Financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional e corresponde ao ambiente
econdmico de atuagdo da Companhia. Todas as informacgdes estao expressas em milhares de reais e arredondadas
para o milhar mais préximo.

2.4. Aprovagao das Demonstragées Financeiras

As Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2016, foram aprovadas pelo Conselho de Administragao
em reuniao datada de 22 de fevereiro de 2017.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das Demonstragbdes Financeiras de acordo com as normas CPC, SUSEP e CNSP requer que a
Administragado faga estimativas, julgamentos e premissas para os registros de certas transagdes que afetam
os Ativos e Passivos, as Receitas e Despesas, bem como a divulgagao de informagbes sobre dados das suas
Demonstragdes Financeiras. Os resultados finais dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva
realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas
as Demonstragdes Financeiras referem-se ao registro dos Passivos relacionados as Provisées Técnicas (Provisao
para Sorteio a Realizar (PSR) e Provisédo para Distribuicdo de Bénus (PDB)), ao Valor Justo dos Instrumentos
Financeiros, ao valor do desembolso provavel refletidos na Provisdo para A¢bes Judiciais e da apuragao de demais
saldos sujeitos a esta avaliagdo e dos Impostos Diferidos.

Revisbes continuas sdo feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,
porventura surjam, sao efetuados no Resultado do Periodo em que as revisdes ocorrem.

Informacgdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

* Provisao para Sorteio a Realizar (PSR) (vide nota n° 3.9.3);

* Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB) (vide nota n°® 3.9.6);

* Avaliagéo do Valor Justo de determinados Instrumentos Financeiros (vide nota n° 6);

* Avaliagéo pelo Custo Amortizado das Provisbes Judiciais (vide notas n°s 3.10.1 e 12); e

» Reconhecimento e avaliagdo de Impostos Diferidos (vide nota n° 11).

2.6. Gestao do Capital

Na Gestéo do Capital, a Companhia observa a alocacédo de Capital Baseado em Risco, conforme normas vigentes da
SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA — Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR — Capital Minimo Requerido.
Conforme normativos vigentes, a SUSEP passou a exigir 50% do capital para cobertura dos riscos de mercado
e entrou em vigor em dezembro de 2016 a incluséo de trés novos ajustes econdémicos na norma de célculo do
PLA (Diferenga entre HtM e MtM — Mantidos a Vencimento e Marcados a Mercado; Superavit dos Fluxos Nao
Registrados e Superavit das Provisées Realistas). Tais normativos estabelecem que, a partir de 31 de dezembro
de 2017, a exigéncia de cobertura para riscos de mercado ira considerar 100% daquela parcela de risco, e ainda
entrardo em vigor, a partir de 31 de dezembro de 2018, outros ajustes ao PLA.

Nas Ultimas datas-base, considerando as normas vigentes em cada periodo, a Solvéncia da Companhia
apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 31/12/2016 _ 31/12/2015

Patrimonio LiQUIdo.............oooiiiiiii et 451.092 441.765
Despesas Antecipadas (1.496) (1.388)
AVO INANGIVEL ... e (3.276) (3.728)

(O] 0] = E 3o o3 A 4 (= SRR PTRTUPPRN (5) (5)

Ajuste Econdmico - Diferenga HtM - MtM 41.344

Ajuste Econdmico - Superavit do Fluxos Nao Registrados.............cccoceeiiiiiiiiininenne 10.235 -
Ajuste Econdmico - Superavit das Provisdes Realistas.... 17.810 -
1. Patriménio Liquido Ajustado . 515.704 436.644
Capital Base ........ccccoceeeciiiiienene. 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito........ 199.259 219.630
Capital Adicional de Subscri¢ao .... 98.322 44.367
Capital de Risco de Mercado (50%).......ccuueriiiiiiiiie et 70.695 -
Capital Adicional Operacional .............cccueeeiiiieeiiii e 17.845 19.796
Beneficio da Correlagéo entre Riscos... . (77.623) (19.150)
2. Capital de Risco............ccccoocvrciiiiinin. 308.498 264.643
Solvéncia = Razao entre CMR e PLA - % ... 167.2% 165.0%
Excesso de Capital - RE mil.............ccoooiiiiiiii e 207.206 172.001

Os normativos vigentes definem que o volume de ativos livres liquidos, calculados a valor de mercado, deve ser de
no minimo 20% do CR, necessario para garantir a solvéncia da Companhia.
O Quadro abaixo espelha os montantes, em R$ mil, e os percentuais de solvéncia observados nos ultimos periodos:

Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 31/12/2016 _ 31/12/2015
ALIVOS LIVIES (NOLA 8) ...ttt 668.963 484.501
CR para fins de IQUIdEZ ...........ccuiiiiiiiiii s 298.264 -
Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR)... 59.653 52.929
Excesso de Liquidez................cccocooviiiiiiec e 609.310 431.572
Solvéncia dos Ativos Livres Liquidos.............ccccoooiiiiiiiiiiii e 224,3% 183.1%

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As Praticas Contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos e anos
apresentados nas Demonstragdes Financeiras.

3.1. Resumo das principais Praticas Contabeis

As Praticas Contabeis mais relevantes adotadas séo:

3.1.1. Apuracgao do Resultado

As Receitas de Capitalizacéo s&o reconhecidas no Resultado a partir da data de emissdo quando se trata de
Produto de Pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou Periédico (PP)
e recebimentos dos Titulos de Capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM ou PP. O reconhecimento
das Despesas de Provisdo Matematica para Resgates (PMR), Provisdo para Sorteio (PS) e demais Custos de
Aquisicdo necessarios a comercializagdo dos Titulos, acompanham a forma de contabilizagdo da Receita. As
Receitas e Despesas Financeiras sdo reconhecidas nas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas
de juros e atualizagbes monetérias contratadas. A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou que n&o
ha necessidade de diferir as Receitas de Titulos de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais
subsequentes a emisséo dos Titulos sao irrelevantes.

3.1.2. Balango Patrimonial

Conforme Circular SUSEP n° 517/2015, o Balango Patrimonial esta classificado em Ativo e Passivo Circulante e
Nao Circulante.

O Ativo Circulante se espera que seja realizado, ou seja, Mantido para a Venda, Negociagdo ou Mantidos até o
Vencimento dentro do prazo dos 12 meses seguintes a data do Balango.

O Ativo Nao Circulante segrega os créditos acima de 12 meses ou com prazo indeterminado para sua realizagao,
que ndo constituem negdcios usuais para operagdo da Companhia, com excegdo das Aplicagdes Financeiras
Mantidas até o Vencimento, que estéo classificados em parte no grupo Realizavel a Longo Prazo.

O Passivo Circulante tem como finalidade manter suas exigibilidades dentro dos 12 meses seguintes a data
do Balango e engloba, basicamente, a operagdo da Companhia. O principal item do Passivo Circulante séo as
Provisdes Técnicas, o critério utilizado para classifica-las no Circulante baseia-se no direito dos proprietarios dos
Titulos de Capitalizagdo de poder resgata-los apds o prazo de caréncia, contado a partir do inicio da vigéncia.

O Passivo Nao Circulante possui prazo de liquidagao acima de 12 meses ou indeterminado, a classificagdo dos
principais itens no Nao Circulante, notadamente as Provisdes Fiscais, séo oriundas de Ac¢des Judiciais Civeis,
Trabalhistas e principalmente Tributarias, onde a Brasilcap é a autora, e que ndo possuem transito em julgado,
estando as mesmas garantidas integralmente por meio de Depdsitos Judiciais, registrados no Ativo Nao Circulante.
Os Ativos e Passivos sujeitos a atualizagdo monetaria sédo corrigidos com base nos indices definidos legalmente
ou em contratos.

3.2. Instrumentos Financeiros

Classificagao e Mensuragao:

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s n°s 38, 39, 40 e 46, a Companhia efetuou a avaliagdo
de seus Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos Financeiros s&o classificados e mensurados
conforme descritos a seguir:

» Caixa e Bancos (Disponivel)

Caixa e Bancos abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratagéo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo. Limites de
créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagcam parte integrante da gestao de caixa da Companhia
séo incluidos como um componente das disponibilidades para fins das Demonstragdes dos Fluxos de Caixa.

« Titulos e Valores Mobiliarios Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Os Titulos e Valores Mobiliarios, adquiridos com o propdsito de serem frequente e ativamente negociados, sdo
contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao Valor Justo e
classificados no Ativo Circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses Titulos e Valores
Mobiliarios sao reconhecidos no resultado.

* Titulos e Valores Mobiliarios Mantidos até o Vencimento

Os Titulos e Valores Mobiliarios para os quais a Companhia possui a intengéo e a capacidade financeira para sua
manutengado em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado.

* Empréstimos e Recebiveis

Sao Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizagdo a receber e demais Contas a Receber, que sédo
mensurados inicialmente pelo Valor Justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses
Ativos Financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por Redugdes ao Valor Recuperavel.
* Instrumentos Financeiros Derivativos

Séo classificados no Ativo ou Passivo Circulante como Titulos e Valores Mobiliarios Mensurados ao Valor Justo
por Meio do Resultado e contratos futuros.

3.3. Créditos Tributarios

Os Créditos Tributarios diferidos de Imposto de Renda foram constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-base
das Demonstracdes Financeiras.

No caso da Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido, os Créditos Tributarios foram constituidos com a aliquota vigente
de 20%, para os ajustes temporais com previséo de realizagdo até 31 de dezembro de 2018 e a aliquota de 15% para
aqueles com previsao de realizagéo a partir de 01 de janeiro de 2019.

3.4. Investimentos

Os Investimentos sédo demonstrados ao custo de aquisicao deduzido, quando aplicavel, de proviséo para eventuais
perdas na sua realizacao.

3.5. Imobilizado

Os itens do Imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisigao ou construgao, deduzido de Depreciagéo
Acumulada e perdas de Reducéo ao Valor Recuperavel (Impairment) acumuladas, se houver.

A Administragdo, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC n° 01, aprovado pela
Circular SUSEP n° 517/2015, entende que nao ha evidéncias de perda do Valor Recuperavel dos mesmos, bem
como estes séo realizaveis em prazos satisfatérios.

A Depreciagéo é reconhecida no Resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis estimadas de cada
parte de um item do Imobilizado, ja que esse método € o que mais perto reflete o padrao de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no Ativo. As taxas de Depreciacdo aplicadas estao ligadas a vida util econdmica dos bens.
Os métodos de Depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro, e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

3.6. Intangivel

Os itens do Ativo Intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e implantagcdo de sistemas
informatizados, sendo amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio de sua utilizagéo.

3.7. Redugao ao Valor Recuperavel

Um Ativo Financeiro ndo mensurado pelo Valor Justo por Meio do Resultado é avaliado a cada data de apresentagao,
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados, que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.

3.8. Imposto de Renda e Contribuigao Social Corrente e Diferido

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuicao Social foram calculadas considerando para o IRPJ a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente a R$ 240 ao ano. A provisdo
da Contribuigdo Social foi calculada sobre o lucro antes do Imposto de Renda, a aliquota de 15% até o més de agosto de
2015 e 20% a partir de setembro de 2015, conforme legislagao vigente nos periodos de apuragéo do corrente exercicio.
3.9. Provisdes Técnicas

As Provisdes Técnicas da Brasilcap sdo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 321, de 15
de julho de 2015 e na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015.

3.9.1. Provisdao Matematica para Capitalizagdao (PMC)

A Provisdo Matematica para Capitalizagéo é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto nao ocorrido o
evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagao das respectivas cotas
de capitalizagdo. E calculada a partir da emissao da parcela unica ou primeira parcela do Titulo de Capitalizagéo ou a
partir da informagao quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as demais parcelas. Mensalmente é capitalizada
pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de remuneragéo basica, aplicada a caderneta de poupanca.
3.9.2. Provisao para Resgates (PR)

As Provisdes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados séo constituidas pelos valores de saldo de resgate
dos titulos com prazos de capitalizagao finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a
data do direito do resgate e a efetiva liquidagao. A metodologia de calculo desta provisao consiste na atualizagao
do saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagdo na data do
evento gerador, atualizado pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca, conforme definida
no plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular. Entende-se como data do evento gerador,
no caso de Titulos Vencidos, a data de final de vigéncia e, para Titulos Antecipados, a data de solicitacdo de
resgate ou a data de cancelamento apds o prazo de suspenséo.

3.9.3. Proviséao para Sorteio a Realizar (PSR)

Os valores destinados a constituicdo da Provisdo para Sorteio a Realizar foram calculados sobre o valor nominal
dos titulos, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da Provisdo de Sorteio a
Realizar foi registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da Provisdo para Sorteio a Realizar
representa os valores custeados dos sorteios ainda nao realizados. A metodologia de calculo desta provisdo consiste
na acumulagao de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis sobre o(s) pagamento(s),
conforme estabelecido(s) no plano e de baixas que provém do valor equivalente ao risco decorrido. Essa proviséo &
mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo indice de atualizagédo do plano.

3.9.4. Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)

A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiagdes dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagdo, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca.

3.9.5. Provisdo Complementar de Sorteios (PCS)

A Provisdo Complementar de Sorteio deve ser constituida mensalmente para complementar a Provisdo de Sorteios a
Realizar e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos Sorteios a Realizar. De forma
geral, sera necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagéo Instantanea e Contemplagao Obrigatoria. A
reversao ou sua baixa se da na efetiva contemplagao do sorteio, ou ainda, a partir do momento em que o saldo da Provisdo
de Sorteios a Realizar da modalidade de sorteio com contemplagéo obrigatdria for superior ao seu respectivo valor esperado.
3.9.6. Provisao para Distribuicao de Bonus (PDB)

A Provisao para Distribuigdo de Bonus deve ser constituida enquanto ndo ocorrido o seu evento gerador e abrange os
valores relativos a concessao de Bénus por Fidelizagao ou de Bénus em Renda Variavel ou de Bonus em Renda Fixa.
A Proviséo para Distribuicdo de Bénus por Fidelizagdo tem como objetivo garantir a concessao de Bénus aos
clientes que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizagdo que em Nota
Técnica Atuarial possuam esta previsdo. A metodologia de calculo desta provisdo consiste no acumulo de aportes
mensais que provém de 50% (metade) da atualizagdo monetaria da Provisdo Matematica para Capitalizagao.

A Provisao para Distribuicdo de Bonus em Renda Variavel representa uma parte do resgate do Titulo de
Capitalizagao vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagdo é constituida pelos aportes mensais
e pela oscilagéo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de calculo da Provisdo de Renda Variavel consiste
no acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre o(s) pagamento(s), conforme cotizagdes
estabelecidas nos planos de capitalizagéo, que sao convertidos em cotas do fundo de ac¢des, na data estabelecida
no plano, sofrendo a variagéo dos indices referentes a essas cotas.

A Proviséo para Distribuigdo de Bénus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela de resgate de um
percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia de calculo dessa provis&do consiste
na incidéncia mensal de percentual fixo definido no plano sobre o saldo da Provisdo Matematica para Capitalizagdo, sem
atualizagdo monetaria, que para efeito de representagao é calculada pela aplicagdo de um percentual definido no plano
sobre o custo de capitalizacdo e seu montante capitalizado mensalmente pelos juros do plano.

3.9.7. Prescricao de Titulos de Capitalizagao

A Companhia movimenta, nas ProvisOes para Resgates de Titulos Vencidos, Antecipados e de Sorteio a Pagar, a baixa
dos valores prescritos atendendo as disposigdes previstas no Cédigo Civil. O prazo para prescri¢éo é a partir de 5 anos
contados do vencimento do titulo.

3.10. Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes

3.10.1. Provisbes para A¢oes Judiciais

As Provisdes para as A¢des Judiciais relacionadas a tributos, contribui¢cdes e outras obriga¢des de natureza fiscal,
objeto de contestacao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislagao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico Interno e
dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As provisdes sao
constituidas quando a Administragéo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento
dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos questionamentos
relativos a ilegalidade de tributos, contribuigdes e outras obrigagées de natureza fiscal estdo contabilizados na
rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante, independente da probabilidade de perda.
Os correspondentes Depdsitos Judiciais estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos Judiciais e Fiscais”, no Ativo
Nao Circulante, e sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislacéo vigente.

As Agoes Judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestacéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente
e atualizadas mensalmente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais
Independentes. As provisdes sdo constituidas quando a Administragao avalia que uma saida de recursos é
provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
3.10.2. Provisbes

Em atendimento ao CPC n° 25, a Companhia provisiona suas obrigagdes provaveis e apenas divulga em Notas
Explicativas as consideradas possiveis.

3.11. Dividendos

O Estatuto Social da Companhia prevé o Pagamento de Dividendos Minimos obrigatérios de 25% do Lucro Liquido
do exercicio ajustado em consonancia com a legislagdo em vigor. Na data do encerramento das Demonstracdes
Financeiras, a provisdo é limitada ao Dividendo Obrigatério. Os Dividendos adicionais da Companhia séo
registrados no Passivo no momento em que sdo aprovados pelos acionistas.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

4.1. Governanca dos Riscos

A estrutura de Governanga de Riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,
Legal e Operacional.

Por principio e observancia das melhores praticas de Gestéo de Riscos, a estrutura e processos de governanca
contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacgéao de fungdes: negdcio X risco;

« Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

« Decisbes colegiadas;

« Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestao de Riscos;

* Norma de Gestao de Riscos Operacionais; e

» Referéncia as melhores praticas de gestao.

A estrutura atual de Gestao de Riscos da Companhia é constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles
Internos e Compliance, subordinada diretamente ao Gestor de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 521/2015, o qual ocupa
a fungdo de Gerente Executivo de Riscos, Controles Internos e Compliance. Por sua vez, o Gestor de Riscos, nomeado
conforme determinam as normas vigentes, esta vinculado a Diretoria Administrativa-Financeira, Riscos e Compliance.

A Auditoria Interna é responsavel por avaliar e emitir opinides periédicas sobre os processos de gestao de riscos
da Companhia. Os pontos identificados pelos auditores séo registrados como recomendacdes de auditoria e geram
acoes administrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento das causas e efeitos de cada fragilidade observada.
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4.2. Risco de Mercado

4.2.1. Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Riscos de Mercado para todos os Ativos Financeiros e de utilizagcdo de Instrumentos Derivativos,
aprovadas pelo Conselho de Administragdo, compdem os documentos estratégicos relativos a Gestdo de Ativos
Financeiros da Companhia, que inclui a politica de hedge e de diversificagéo.

A Area de Risco é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

Parte dos Ativos Financeiros da Carteira de Investimentos encontra-se Marcada na Curva de aquisigdo,
classificados como Categoria Il — Mantidos até o Vencimento. Dessa forma, os valores de registro desses ativos
no Balango Patrimonial da Companhia ndo sofrem alteracdes decorrentes de variagdes nos cenarios de taxas de
juros e precos de mercado .
No quadro a seguir sdo mostrados os resultados do Teste de Sensibilidade, excluindo os instrumentos financeiros
mencionados anteriormente:

Analise de Sensibilidade excluindo Instrumentos Financeiros Mantidos até o Vencimento
Elevacdo da Taxa em 1% a.a. _Reducédo da Taxa em 1% a.a.
Patriménio Resultado do Patriménio Resultado do

internas e externas e aos limites de exposicéo a risco aprovados pela Companhia. As informacdes sobre exposigédo
para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos sdo reportados aos gestores das
carteiras de investimentos, e a Alta Administracdo da Companhia. Os relatérios sobre a Gestéo de Riscos sédo

apresentados nas reunides mensais do Comité Financeiro. Liquido Exercicio Liquido Exercicio
Os Riscos de Mercado sdo acompanhados diariamente, através do VaR — Value-at-Risk, calculado por simulagdo | Efeito em Milhares de Reais Apés IR __ Antes do IR Apés IR __ Antes do IR
histérica, para um dia util, com nivel de confianga de 95%. 31/12/2016 ]

Em complemento ao acompanhamento diario, s&o realizados mensalmente testes de estresse sobre os Ativos | Taxa de Juros Pré-Fixada...................cc.oo... (14.397) (26.176) 14.704 26.735
Marcados a Mercado e trimestralmente, testes de sensibilidade, descritos no topico Teste de Sensibilidade nesta | Taxa de Juros Pés-Fixada...........cccooceviinrinnes 76 138 (78) (142)
Nota Explicativa. Cupom de IPCA........coiiiiiiiee e (2.190) (3.981) 2.267 4122
4.2.2. Exposigio TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ............. 56.351 102.457 (57.777) (105.049)
A demonstragdo da exposicdo aos Riscos de Mercado da Companhia nos Ultimos periodos pode ser vista no -ZIB-?It‘IaZI/2015 -------------------------------------------------------- 39.840 72.438 (40.884) (74.334)
g:?g:gsad?%géo 31/12/2016 31/12/2015 | Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccoeviiienennn. (12.903) (21.504) 13.216 22.027
Taxa de Juros Pré-Fixada ..., 7.298.720 64,7% ~ 8.474.900 66,0% | Taxade Juros Pos-Fixada...........ccooooriennnnn. 52 87 (54) (89)
Derivativos p/Hedge (Ajustes). ..... - - 680 - Cupom c!e |PCA .................. BT LT TP LT RA LI PP (3088) 5147) 3.226 5.377
Taxa de Juros Pés-Fixada... 2.779.941 24.,6% 3.127.787 24.4% | TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ............. 86.545 144.241 (92.253) (153.755)
Cupom de IPCA................ 1.186.251 10,5% 1.235.283 9.6% | Total ..o 70.606 117.677 (75.865) (126.440)
TRALVO...coveeeeeeeeee e 220 - 616 - | O quadro abaixo mostra a composi¢do de Ativos e Passivos da Companhia:

Caixa/Compromissadas 1 dia.. 15.296 0.1% 288 - 31/12/2016 31/12/2015
TOtal ..o 11.280.428 100,0% _ 12.839.554 100,0% | Ativo Total..........cccoeveverrerenennnn. 12.308.691 100,00%  Ativo Total...........ccceeveeerrrnnnnne. 13.818.201 100,0%
Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia n&o possuia derivativos para hedge em sua carteira de renda fixa. O | Aplicagdes Financeiras............... 11.280.428  91,7%  Aplicagbes Financeiras............... 12.839.554  92,9%
quadro a seguir mostra a exposicdo liquida a risco de taxa de juros, apos aplicagéo dos efeitos do hedge. Fundo BB CAP Agdes + ,, Fundo BB CAP Agdes + .
Efeito do Hedge sobre a Exposi¢do a Risco de Mercado BB60OMIl (1).........ccu.. s 77.632 0,6%  BB60OMIl (1)...........c... ST 67.701 0,5%
Fatores de Risco 31/12/2016 31/12/2015 | Depositos Judiciais e Fiscais (2) . 768.590 6,2%  Depositos Judiciais e Fiscais (2).  756.429 5,5%
Taxa de Juros Pré-Fixada ... 7.298.720 64 7% 8.474.900 66,0% | Demais Ativos (4) ... 182.041 1.5% Demais Ativos (4) .........cc.cceeee. 154.517 1.1%
Efeito do Hedge na exposicdo Pré-Fixada.... - " . (2.787.579) (21.7)% | Passivo Total.......... .. 12.308.691 100,00%  Passivo Total .......... . 13.818.201 100,0%
Total Exposi¢do ao RiscCo Pré................... 7.298.720 64.7% 5.687.321 44.3% | Provisdes Técnicas..... . 10.762.799 87,4%  Provisdes Técnicas .. 12.354.369 89,4%
Taxa de JUros POS-FiXada. ..o T 2.779.941 24 6% 3.127.787 24 4% | Provisbes Fiscais (3) . 850.877 6,9%  Provisdes Fiscais (3) .... . 829.182 6,0%
Efeito do Hedge na exposicio Pos-Fixada ... - . 2787579 21.7% | Demais Passivos (5).... . 243.923 2,0%  Demais Passivos (5). . 192.885 1,4%
Total EXposiga0 ao RiSCO POS .............ccccocoovvvernnnns. 2.779.941 24.6% 5.915.366 46.1% | Patrimonio Liquido..........c.cocenee. 451.092 3,7%  Patriménio Liquido..................... 441.765 3,2%

Os demais fatores de Risco de Mercado, tais como riscos de precos de commodities e riscos de cambio, ndo estdo
presentes na carteira de Instrumentos Financeiros da Companhia.

4.2.3. Andlise de Sensibilidade

Para elaboracédo da Analise de Sensibilidade das posicdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papéis
indexados a indices de inflagdo sofreriam um aumento ou uma redugéo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto
percentual). Os resultados dos testes nos ultimos periodos sdo mostrados na tabela a seguir:

Elevacédo da Taxa em 1% a.a. _Redugdo da Taxa em 1% a.a.
Patriménio Resultado do Patriménio Resultado do

Liquido Exercicio Liquido Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apos IR __ Antes do IR Apos IR _ Antes do IR
31/12/2016
Taxa de Juros Pré-Fixada.........c.cccoeviniiennenne (32.732) (59.513) 33.518 60.941
Taxa de Juros Pos-Fixada...........cccocoeeriiennne 76 138 (78) (142)
Cupom de IPCA........ooveiiiiecieceeeeeee (16.388) (29.796) 17.089 31.071
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ............. 56.351 102.457 (57.777) (105.049)
Total.....oooooiiii e 7.307 13.286 (7.248) (13.179)
31/12/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada.........c.cccooviriiinnennns (25.923) (43.205) 26.559 44.264
Taxa de Juros Pos-Fixada...........ccccocueriiennennns 52 87 (54) (89)
Cupom de IPCA........ooveiiiiiieceecee e (9.933) (16.554) 10.267 17.112
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ............. 86.545 144.241 (92.253) (153.755)
Total ..o 50.741 84.569 (55.481) (92.468)

A tabela a seguir mostra as anadlises realizadas nas ultimas datas-base:
Fluxo data-base:

Os retornos dos fundos Renda Variavel (1) ndo afetam os resultados da Companhia. A rentabilidade desses fundos
é totalmente transferida para os titulares dos produtos Ourocap Flex, como bénus.

Os valores registrados no ativo como Depésitos Judiciais (2) e, no passivo, como Provisdes Fiscais (3) sdo contas
de mesma natureza, cuja diferenca representa, 0,7% em 31 de dezembro de 2016 e 0,5% em 2015 dos passivos
totais. Uma vez efetuado o depdsito judicial, qualquer alteragcdo na sua remuneracado afetara tanto a obrigagao
quanto o ativo representado pelo depdsito, com efeito nulo sobre o balango da Companhia. Essas caracteristicas e
o fato desses ativos e passivos ndo poderem ser negociados justificam sua exclusao para fins do teste de Analise
de Sensibilidade.

A Companhia avaliou a exposi¢éo a riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu ndo haver
necessidade de se efetuar testes de Analise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na
estrutura patrimonial como nas operagdes da Companhia, e por se tratar de contas cuja natureza néo esta sujeita
aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

4.3. Risco de Liquidez

4.3.1. Gestao do Risco de Liquidez

A Gestéo do Risco de Liquidez da Companhia utiliza a analise de ALM como instrumento para avaliar o nivel de
descasamento de prazos e de exposi¢éo entre ativos e passivos.

Os prazos dos resgates dos Titulos de Capitalizagao emitidos pela Companhia sdo comparados com os prazos dos
Ativos da carteira garantidora desses titulos, identificando-se possiveis pontos de descasamento.

Nesta Nota Explicativa, a analise apresentada considera a projegéo dos fluxos de todos os Ativos Financeiros, bem
como das contas de despesas, necessarias para a manutencdo da Companhia em regime de run off. De forma
conservadora, os ativos foram considerados liquidos em seus respectivos vencimentos.

Nesta analise, as eventuais sobras de caixa foram remuneradas pela estrutura a termo das taxas de juros, projetada
com base em cenarios econémicos.

31/12/2016 Valores Em R$ Mil

Descrigao do fluxo

jan-jun 2017 jul-dez 2017 jan-jun 2018 jul-dez 2018 jan-jun 2019 jul-dez 2019 jan-jun 2020 jul-dez 2020 jan-jun 2021 jul-dez 2021

Fluxo de Caixa dos AtiVOS .........c.ccceeiiiaiiiiiecie e 2.041.500 3.315.301 1.507.091 3.146.272 552.788 733.767 284.478 255.993 698.051 2.264
Recebimentos das Demais Parcelas............. 1.002.261 772.440 547.209 385.399 250.238 171.484 98.526 56.479 19.302 1.044
Fluxo de Caixa do Passivo (Exigibilidades)... (3.439.335) (2.468.591) (2.578.890) (1.851.144) (1.928.458) (2.045.051) (650.917) (376.415) (411.042) (126.134)
Caixa Liquido - Primario ............................. (395.574) 1.619.150 (524.590) 1.680.527 (1.125.432) (1.139.800) (267.913) (63.943) 306.311 (122.826)
Caixa Anterior + Remuneracgéo .. 23.065 (316.457) 1.357.313 916.107 2.712.852 .661.359 543.732 291.573 233.958 563.816
Saldo de CaiXa...........cocuieiiiiiiiic e (372.509) 1.302.693 832.723 2.596.634 1.587.420 521.559 275.819 227.630 540.269 440.99

Fluxo data-base: 31/12/2015 Valores em R$ m

Descrigao do fluxo jan-jun 2016 _ jul-dez 2016 jan-jun 2017 jul-dez 2017 jan-jun 2018 jul-dez 2018 jan-jun 2019 jul-dez 2019 jan-jun 2020 jul-dez 2020
Fluxo de Caixa dos AtiVOS .........ccoceeriiiiiiiiieiie e 3.892.424 3.460.158 1.865.760 3.316.549 224.485 1.315.470 374.596 567.420 70.242 48.837
Recebimentos das Demais Parcelas............. 923.506 708.596 491.842 367.047 263.918 194.217 126.762 80.659 36.790 9.200
Fluxo de Caixa do Passivo (Exigibilidades)... (3.549.291) (2.842.025) (2.984.239) (2.144.703) (2.329.284) (1.714.703) (771.987) (741.791) (554.661) (272.955)
Caixa Liquido - Primario ................cc.ccccee. 1.266.639 1.326.729 (626.637) 1.538.893 (1.840.881) (205.016) (270.629) (93.712) (447.629) (214.918)
Caixa Anterior + Remuneracgéo .. 85.438 1.509.584 3.096.652 2.645.040 4.451.31 2.724.483 2.751.960 2.536.238 2.899.444 2.959.118
Saldo de CaiXa...........ccoveiiiiiiecii e 1.352.077 2.836.313 2.470.015 4.183.933 2.610.430 2.519.467 2.481.331 2.442.526 2.451.815 2.744.200

O fluxo de caixa do primeiro semestre de 2017, apresenta valor negativo no montante de R$ 372.509 , coberto pelos Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal Interna, na categoria disponiveis para Negociagado, considerada como Ativos Liquidos
pelo Regulador, conforme Resolugdo CNSP n° 321/2015, capitulo V, Art. 65, e inciso IV, e com a Resolugdo CMN n° 4.444/2015, Segao Il, Subsegdo |, Art. 8°, inciso |, item a, cujo volume total em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 3.022.674.

4.4. Risco de Crédito

4.4.1. Politica de Risco de Crédito

A Politica aprovada pelo Conselho de Administracao aplica-se a todos os negocios que envolvam Risco de Crédito
e esta estruturada de forma a atender as restrigdes legais e ao gerenciamento da Carteira de Ativos. Atualmente,
o limite de exposicao ao Risco de Crédito de Instituicdes Privadas esta definido em 24% dos Ativos Financeiros da
Companhia, incluindo nessa exposi¢ao Titulos de Instituicdes Financeiras e Nao Financeiras.

4.4.2. Sistemas de Mensuragao

A Companhia avalia a perda esperada para a Carteira de Ativos, com base nas notas de rating e prazos dos Titulos
Privados, conforme metodologia propria.

A tabela abaixo demonstra os valores estimados de default, para os Titulos Privados existentes na Carteira de
Investimentos da Companhia, nas datas-base abaixo:

31/12/2016 31/12/2015
Rating Exposicao Risco de Crédito Exposicao Risco de Crédito
AAA ..o 1.565.822 218 1.438.936 480
AA.. 411.817 1.282 703.344 1.821
A...... 102.496 102 374.738 581
BBB..... 34.300 168 10.154 50
BB........ 2.871 21 46.313 1.905
= B 38.761 2.470 - -
CcCc/cc/C.. 24.002 6.413 20.656 1.680
Total.......cccuvveeenene. 2.180.070 10.674 2.594.141 6.517

O resultado dessa avaliagao é acompanhado pelo Gestor de Investimentos e reportado ao Comité Financeiro, em
suas reunides ordinarias, e a Diretoria Financeira, quando da ocorréncia de alteragdes na carteira.

A Companhia possui também Debéntures de emissdo da Oi S.A., cujo valor foi integralmente provisionado no
més de junho/2016, pelo valor de R$ 21.501, apds a emissora ter entrado com pedido de recuperagéo judicial.
O montante provisionado representava cerca de 1,1% dos Titulos Privados e 0,2% do total da carteira de Ativos
Financeiros da Companbhia.

4.4.3. Politica de Mitigagao

Na realizagéo de qualquer negdcio sujeito ao risco de crédito, a Companhia adota uma postura conservadora e utiliza
limites de exposicado e de concentragao restritivos, de forma a manter-se em conformidade com os limites indicados
pela SUSEP, baseado no Capital Minimo Requerido (nota 2.6) e dentro das melhores praticas de gestéo de ativos.
4.4.4. Concentracao

Conforme definido no documento Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestdo de Riscos, a Companhia
possui limites de concentragéo para exposi¢ao ao Risco de Crédito, por emissor, por setor, por tranche e por rating.
Nas ultimas datas-base a Companhia possuia a seguinte composigao em titulos com Risco de Crédito:

Ativos financeiros — Rating 31/12/2016
Exposicao
aRisco de
AAA AA A BBB BB B CCC  Mercado Total
Titulos de Renda Fixa
PUbIICOS ... - 8.549.141 - - - - - - 8.549.141
Debéntures.........cccccoveee.... 221986 296.530 26.220 2.871 14.821 24.002 - 586.430
Letras Financeiras.............. 1.326.372 115.287 76.276 34.300 - - - - 1.552.235
Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios ...... 17.250 - - - - 5975 - - 23.225
Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)................. 214 - - - - - - - 214
Operagdes
i - 555.053 - - - - - - 555.053
- - - - - 17.965 - - 17.965
. - - - - - - - 73.797 73.797
1.565.822 9.516.011 102.496 34.300 2.871 38.761 24.002 73.797 11.358.060

(1) Referem-se aos ativos dos Fundos BB CAP Ac¢oes, BB CAP Ibovespa Indexado e BB Curto Prazo 600 mil e
ajustes contabilizados nos fundos.

Ativos financeiros — Rating 31/12/2015
Exposicao
arisco de
AAA AA A BBB BB B [ mercado Total
Titulos de Renda Fixa
PuUblicos .......cccoeeeceereinee. 9.747.386 - - - - - - - 9.747.386
Certificados de Depésito
Bancario (CDB).........cceeu... - - 65.857 - - - - - 65.857
Debéntures......... . 101.568 368.681 36.359 10.154 30.761 - 20.656 - 568.179
Letras Financeiras.. .. 1.336.761 291.862 272.522 - - - - - 1.901.145
Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios ...... - 42.801 - - - - - - 42.801
Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI).........c....... 607 - - - - - - - 607
Operagdes
i 500.637 - - - - - - - 500.637
- - - - 15.552 - - - 15.552
. - - - - - - - 65.091 65.091
11.686.959 _ 703.344 374.738 10.154 46.313 - 20.656 65.091 12.907.255

(1) Referem-se aos ativos dos Fundos BB CAP Ac¢oes, BB CAP Ibovespa Indexado e BB Curto Prazo 600 mil e
ajustes contabilizados nos fundos.

A partir de 2016, devido ao rebaixamento da nota de Risco de Crédito dos Titulos da Divida Publica Mobiliaria
Federal Interna, de uma forma geral os emissores de Titulos de Divida no mercado local também tiveram suas
classificagdes revistas para baixo. Para fim de Gestao de Riscos, por apresentarem Risco de Crédito diferenciado
entre as Instituicdes Financeiras, a Companhia considera que as emissdes da Caixa Econémica Federal, do Banco
Bradesco, do Banco Itali e do Banco Santander séo classificados como “AAA”.

5. RISCO OPERACIONAL

5.1. Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional

A Area de Risco é responsavel pela identificagao, avaliagdo, mensuragéo, mitigagao, controle e monitoramento dos
Riscos Operacionais da Companhia. O processo de gestéo inclui a utilizagcdo de software dedicado ao registro, e
avaliagéo de Riscos Operacionais e Controles por area e por processo.

Encontra-se em fase de implantagao o processo de captura de perda operacionais, conforme determina a Circular
SUSEP n° 517/2015, Capitulo 1V, Secao Il, cujo resultado permitira novos avangos na avaliagao e gestéo de riscos
operacionais na Companbhia.

A Geréncia de Controles Internos é responsavel pela manutengdo da qualidade dos Controles Internos, e a
certificagcéo de praticas e produtos em conformidade com leis, normativos externos e normas internas. Para a
otimizagao desta gestéo, sdo utilizadas metodologias e ferramentas tais como Testes e Agentes de Conformidade,
cursos de disseminagdo da cultura de Controles Internos, Auditorias Interna e Externa e Gestédo de Continuidade
de Negdcios — GCN.

Quanto a Gestao de Continuidade de Negdcios (GCN), cabe ressaltar a existéncia de espaco fisico reservado em
local diferente da sede da Companhia, incluindo hardware, mobiliario, documentacao e treinamento de funcionarios,
objetivando mitigar o risco de uma parada involuntéria de sistemas operacionais da Sede, assim como falta de
acesso fisico a ela, evitando uma paralisagéo prolongada dos principais processos criticos que possam gerar
prejuizos a corporagao.

6. APLICACOES

6.1. Classificagdo da Carteira

Conforme Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, Capitulo Il, Secéo I, Subsegdo VI, Art. 134, § 3°- Os
ativos mantidos essencialmente com o propdsito de negociagéo deverao ser considerados no Ativo Circulante. A
Companhia classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

31/12/2016
1a30
dias ou
semven- 31a180 181a360 Acimade Valor Valor
Titulos cimento dias dias _ 360 dias _ Contabil Justo %
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
Debéntures..........ccceeveveevereeeieeeennee. - 25.573 30.294 530.563 586.430 586.430 5,16
Letra Financeira... 65.208 173.613 - 1.313.414 1552235 1.552.235 13,67
CRI.cooveveres - - - 214 214 214 -
DPGE......cooeieeeeeeeeeeee - - 17.965 - 17.965 17.965 0,16
Fundo Exclusivo de Renda Fixa.......... 1.506.547 155.146 2.234.810 1.196.642 5.093.145 5.093.145 44,84
Fundo Exclusivo de Renda Variavel ... 76.164 - - - 76.164 76.164 0,66
Fundo N&o Exclusivo...........cccccuunne.e. 1.468 - - 23.225 24.693 24693 _ 022
1.649.387 _ 354.332 2.283.069 _3.064.058 _7.350.846 _7.350.846 _64,71
Titulos Mantidos até o Vencimento
LTN 239.900 - 711112 1.565.482 2.516.494 2590.999 22,16
NTN-B - - - 984.539 984.539 974489 8,67
NTN-F 284.080 - - 222.101 506.181 516.896 _ 4,46
523.980 - _ 711112 _2.772.122 _4.007.214 _4.082.384 _35,29
Circulante..........coceoeeeveeeeeeeeeeeens 2.173.367 354.332 2.994.181 3.064.058 8.585.938 8.603.525 75,59
Né&o Circulante..... . - - - _2.772.122 2.772.122 2.829.705 _24.41
Total da Carteira 2.173.367 _354.332 2.994.181 _5.836.180 11.358.060 11.433.230 100,00
31/12/2015
1a30
dias ou
semven- 31a180 181a360 Acimade Valor Valor
Titulos cimento dias dias _ 360 dias _ Contabil Justo %
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
CDB ...t - 65.857 - - 65.857 65.857 0,51
Debéntures....... - 15.381 42.510 510.288 568.179 568.179 4,40
Letra Financeira... - 328470 1.179.349 393.326 1.901.145 1.901.145 14,73
[©F 5{ P - - - 607 607 607
DPGE......cooooieeeeeeeeeeeeee . - - - 15.552 15.552 15.552 0,12
Fundo Exclusivo de Renda Fixa.......... 1.396.863 924.247 877.239 3.279.652 6.478.001 6.478.001 50,19
Fundo Exclusivo de Renda Variavel ... 67.086 - - - 67.086 67.086 0,52
Fundo N&o EXclusivo..........ccccceveueneee. 615 - - 42.801 43.416 43416 _ 0,34
1.464.564 1.333.955 2.099.098 4.242.226 9.139.843 9.139.843 70,81
Titulos Mantidos até o Vencimento
LTN 809.678 145982  310.850 972529 2.239.039 2.213.785 17,35
NTN-B . - - 661.762 377481 1.039.243 1.005.256 8,05
NTN-F - - - 489.130 489.130 480.601 3,79
809.678 _145.982 _ 972.612 _1.839.140 _3.767.412 _3.699.642 29,19
Circulante..........cocooveeveeeeeeeeeeeens 2.274.242 1.479.937 3.071.710 4.242.226 11.068.115 11.053.785 85,75
Nao Circulante . - - - _1.839.140 _1.839.140 _1.785.700 _14,25
Total da Carteira..............c.ccccoeveueneen. 2.274.242 1.479.937 3.071.710 _6.081.366 12.907.255 12.839.485 100,00

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os Titulos e Valores
Mobiliarios classificados na categoria Ill — Titulos Mantidos até o Vencimento, honrando todos os compromissos,
sem necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n° 517/2015.

6.2. Fundos de Investimentos Exclusivos

6.2.1. Composicao do Fundo de Investimento Renda Fixa

31/12/2016
1 a 30 dias
ou sem 31 a180 181 a 360 Acima de Valor Valor
Titulos vencimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %

Titulos Mensurados a Valor Justo

por Meio do Resultado
LFT - 1 DIA - Operacgéo

Compromissada .........ccceeeevveeeeineeenne 551.222 - - - 551.222 551.222 10,82
LR e - - - 265.883 265.883 265.883 5,22
LTN e 909.538 155.146 2.234.805 889.315 4.188.804 4.188.804 82,25
NTN = F oo 45.796 - - 41.444 87.240 87.240 1,71
TDA e - - 5 - 5 5 -
Saldode CaiXa........cccvvveeeeeeeeeiin, 7 - - - 7 7 -
Outros Créditos ........ccooveeiieeeeiieenne 1 - - - 1 1 -

(17) - - (17) (17) -
1.506.547 155.146 2.234. 810 1.196.642 5.093.145 5.093.145 100,00

Valores a Pagar....
Total
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31/12/2015
1 a 30 dias
ousem 31a180 181a360 Acimade Valor Valor
Titulos vencimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
NTN - 1 DIA - Operagao
Compromissada .........ccccceccueeeninnene 497.354 - - - 497.354 497.354 7,68
Ajuste de DI FUTURO... - 13 50 617 680 680 0,01
LFT ... - - - 233245 233245 233245 3,60
LTN...... 899.524 924.234 877.185 2.964.075 5.665.018 5.665.018 87,45
NTN - F - - - 81.711 81.711 81.711 1,26
TDA ..o - - 4 4 8 8 -
Saldo de Caixa.... 4 - - - 4 4 -
Outros Créditos ... 2 - - - 2 2 -
Valores a Pagar... (21) - - - (21) (21) -
Total.....ooooeeeeeeeeeee e 1.396.863 924.247 _ 877.239 3.279.652 6.478.001 6.478.001 100,00
6.2.2. Fundo de Investimento Renda Variavel
31/12/2016 31/12/2015
1a30
dias ou 1 a 30 dias
sem ven- Valor Valor ou sem Valor Valor
Titulos cimento Contabil _Justo % vencimento Contabil Justo %
Saldo de Caixa.........cccceeenee. 9 9 9 0,01 2 -
Operagdes Compromissadas. 3.851 3.851 3.851 5,06 4.995 4.995 4.995 7,45
Valores a Receber.................. 377 377 377 0,49 334 334 334 0,50
Acgdes Companhias Abertas... 71.927 _71.927 71.927 94,44 61.755 _61.755 _ 61.755 _ 92,05
] - | 76.164 _76.164 76.164 100,00 67.086 _67.086 _ 67.086 100,00
6.3. Movimentagao das Aplicagoes Financeiras
Juros/
Amorti- Rentabi- Ajuste
31/12/2015 Aplicacées Resgate zacao lidade TVM 31/12/2016

Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio do

Resultado ...........c.....c....... 9.139.843 _5.393.699 _ (8.218.659) (144.696) 1.203.063 _(22.404) _7.350.846
Titulos Privados.................. 2.551.340 1.203.993 (1.778.445) (123.035) 325.395 (22.404) 2.156.844
Quotas de Fundos de
Investimentos ..................... 6.588.503 _4.189.706 _ (6.440.214) _ (21.661) _877.668 - _5.194.002
Titulos Mantidos até o
Vencimento ..... 3.767.412 _1.883.241 _ (1.981.363) (106.343) _444.267 - _4.007.214
Titulos Publicos ... 3.767.412 _1.883.241 _ (1.981.363) (106.343) _444.267 - _4.007.214
I - | 12.907.255 7.276.940 (10.200.022) (251.039) 1.647.330 (22.404) 11.358.060
Juros/
Amorti- Rentabi- Ajuste
31/12/2014 Aplicagées Resgate zacao lidade TVM 31/12/2015

Titulos Mensurados a
Valor Justo por Meio do

Resultado ...........c...coo....... 8.817.102 _3.734.344 _ (4.359.887) (140.165) 1.097.113 _ (8.664) _9.139.843
Titulos Privados.................. 2.514.790 514.315 (679.158) (125.184) 335.241 (8.664) 2.551.340
Quotas de Fundos de

Investimentos ..........cc......... 6.302.312 _3.220.029 _ (3.680.729) _ (14.981) _761.872 - _6.588.503
Titulos Mantidos até o

Vencimento ...................... .443.972 _1.194.988 _ (1.160.329) _ (61.686) _ 350.467 - _3.767.412
Titulos Publicos ... .443.972 _1.194.988 _ (1.160.329) _ (61.686) _350.467 - _3.767.412
J e ] - | .261.074 4.929.332 _ (5.520.216) (201.851) 1.447.580 (8.664) 12.907.255

Os volumes de resgates acima das séries histéricas, combinados com uma redugéo nas Receitas de Vendas de
Titulos de Capitalizagéo justificam a diminuigdo no montante das Aplicagdes Financeiras na ordem de R$ 1.549.195.
As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobilidrios da carteira foram calculadas com base nas
seguintes premissas:

* A ponderagéo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo de indexador; e
* As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na Carteira.

Titulos Privados - Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado

Taxa %
Indexador 31/12/2016 _ 31/12/2015
90 Ol ettt e e et e e e e et e e be et e et e eraeareean 106,80 106,82
1,30 1,30
5,40 5,42
10,00 10,00

Titulos Publicos - Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado
Taxa %
Indexador 31/12/2016 _ 31/12/2015
90 TIMIS .ttt ettt et ettt a et ettt e ae e e e e ent e e beeenteeeateenraeneean 100,00 100,00
5 12,10 12,09
6,00 6,00

Titulos Publicos - Titulos Mantidos até o Vencimento

Taxa %
Indexador 31/12/2016 _ 31/12/2015
TP C A ettt ettt ettt e eta et e e eee e ens 4,14 4,14
<SRRI 12,70 12,70

6.3.1. Determinagao do Valor Justo

Valor Justo dos Ativos Financeiros é o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao.
O valor Justo das Aplicagbes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas Instituicbes
Financeiras administradoras dos fundos. Os Titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram seus valores justos
obtidos a partir das tabelas de referéncia e cotagdes divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de precificagao definida
pela BB Gestédo de Recursos DTVM S.A. (BB-DTVM).

Para a determinacgao do Valor Justo das Debéntures sao utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA. Para
os CDBs foi desenvolvido um modelo de Marcagao a Mercado que utiliza como base e pardmetros os negocios
efetivados nos Fundos de Investimentos administrados pela BB-DTVM, leildes e/ou consultas na BMF & BOVESPA.
Os critérios de precificagbes dos Instrumentos Financeiros Derivativos sdo definidos pelo administrador das
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BMF & BOVESPA para
calculos e apregcamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade com o coédigo
de autorregulacdo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA). Os
Investimentos Mantidos até o Vencimento estéo registrados e divulgados pelo Valor de Custo, sendo o Valor Justo
apresentado apenas para fins de divulgagéo (nota n® 6.1).

6.4. Hierarquia de Valor Justo

Os diferentes niveis sé@o definidos conforme segue:

* Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para Ativos e Passivos idénticos; e

» Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o Ativo ou Passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos);

* Nivel 3: Premissas, para o Ativo ou Passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

A Companhia nao possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

31/12/2016 31/12/2015
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo
por Meio do Resultado
Carteira Propria
CDB oo - - - - 65.857 65.857
Debéntures ......... - 586.430 586.430 - 568.179 568.179
Letra Financeira .. - 1552235 1.552.235 - 1.901.145 1.901.145
CRI oo - 214 214 - 607 607
DPGE .... - 17.965 17.965 - 15.552 15.552
Total ..ooooeieieiee e - 2.156.844 2.156.844 - _2.551.340 _2.551.340
Renda Fixa
Quotas de Fundo Exclusivo de
Renda FiXa .....ccocceevivveeiiieeciiee s - _5.093.154 _5.093.154 - _6.478.016 _6.478.016
Renda Variavel
Quotas de Fundo Exclusivo de
Renda Variavel ............ccoevevcveennns - 75.778 75.778 - 66.750 66.750
Quotas de Fundo Nao Exclusivos.... - 24.693 24.693 - 43.416 43.416
Titulos Mantidos até o Vencimento
Carteira Propria
2.590.999 - 2.590.999 2.213.785 - 2.213.785
974.489 - 974.489 1.005.256 - 1.005.256
. 516.896 - 516.896 480.601 - 480.601
4.082.384 - _4.082.384 _3.699.642 - _3.699.642
4.082.384 7.350.469 11.432.853 3.699.642 _9.139.522 12.839.164

6.5. Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia adota Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de Investimentos
Exclusivos, com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagbes das taxas de juros. Em 31 de dezembro
de 2016 ndo havia nenhum contrato de DI Futuro na Carteira de Renda Fixa. Os quadros a seguir mostram a
exposicao da carteira as taxas de juros, exclusivamente para Ativos Marcados a Mercado, para 2016 e 2015.
Somente Titulos Marcados a Mercado

31/12/2016
Vencimento Volume Contrato Vencimento do Volume Exposigao pré
Titulo do Ativo Ativo (Pré) Derivativo Derivativo _ Derivativos (Pds) liquida
LTN....... jan/17 1.149.437 DI1F17 0001 jan/17 - 1.149.437
NTN-F jan/17 329.876 - jan/17 - 329.876
LTN....... abr/17 155.146 DI11J17 0001 abr/17 - 155.146
LTN....... jul/17 1.757.735 DI1N17 0001 jul/17 - 1.757.735
LTN....... out/17 1.188.182 DI1V17 0001 out/17 - 1.188.182
NTN-F jan/18 167.559 DI1F18 0001 jan/18 - 167.559
LTN....... abr/18 1.082.774 DI11J18 0001 abr/18 - 1.082.774
LTN....... jul/18 28.070 DI1N18 0001 jan/18 - 28.070
LTN....... out/18 472.094 DI1V18 0001 abr/18 - 472.094
LTN....... jan/19 218.328 DI1F19 0001 jan/19 - 218.328
NTN-F jan/19 95.987 - jan/19 - 95.987
LTN....... jul/19 382.627 DI1N19 0001 jul/19 - 382.627
LTN....... jan/20 141.292 DI1F20 0001 jan/20 - 141.292
LTN....... jul/20 129.613 DI1N20 0001 jul/20 - 129.613
Total..... __7.298.720 - 7.298.720
31/12/2015
Vencimento Volume Contrato Vencimento do Volume Exposigao pré
Titulo do Ativo Ativo (Pré) Derivativo Derivativo _ Derivativos (Pds) liquida
LTN ...... jan/16 899.524 DI1F16 0001 jan/16 - 899.524
LTN ...... abr/16 924.234 - abr/16 (560.696) 363.538
LTN ...... jul/16 540.934 DI1N16 0001 jul/16 (289.928) 251.006
LTN ...... out/16 336.251 - out/16 (197.134) 139.117
LTN ...... jan/17 786.043 DI1F17 0001 jan/17 (589.418) 196.625
LTN ...... jan/17 43.693 - jan/17 - 43.693
NTN-F jul/17 1.408.854 - jul/17 (763.693) 645.161
LTN ...... out/17 475.416 - out/17 (237.528) 237.888
LTN ...... jan/18 38.018 DI1F18 0001 jan/18 (22.131) 15.887
NTN-F jan/19 - DI1F19 0001 jan/19 (33.438) (33.438)
Total..... 5.452.967 (2.693.966) 2.759.001

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os Valores Justos dos Ativos e Passivos Financeiros, juntamente com os valores Contabeis apresentados no
Balango Patrimonial, sdo os seguintes:

31/12/2016 31/12/2015

Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Ativos Mensurados a Valor Justo
Caixa e Equivalentes de Caixa.................... 89 89 817 817
Aplicagdes Financeiras (Nota 6.1)................ 7.350.846 7.350.846 9.139.843 9.139.843
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicagdes Financeiras (Nota 6.1) 4.007.214 4.082.384 3.767.412 3.699.642
Empréstimos e Recebiveis (*) .. 10.517 10.517 10.249 10.249
Total dos AtiVOS...........cccooevveeieeiiciiee. 11.368.666 11.443.836 12.918.321 12.850.551
Passivos Financeiros nao derivativos
Fornecedores (Nota 14) ..........ccccceoinineene 9.528 9.528 29.391 29.391
Partes Relacionadas (Nota 18) ... 27.862 27.862 32.796 32.796
Total dos Passivos..............cccoccvveiveeenens 37.390 37.390 49.348 49.348

(*) Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagdo nédo recebidas até a data
do Balango.

8. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS
Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

31/12/2016 31/12/2015
Valor Contabil _Valor Justo _ Valor Contabil _Valor Justo
Provisbes Técnicas...............c..cccceveeeenne..n. 10.762.799 _ 10.762.799 12.354.369 _ 12.354.369
Ativos Garantidores
CDB ... - - 65.857 65.857
Debéntures........... . 586.430 586.430 568.179 568.179
Letra Financeira.... 1.552.235 1.552.235 1.901.145 1.901.145
CRI....... 214 214 607 607
DPGE ......ooeieeeeeeeeeeeeeeee 17.965 17.965 15.552 15.552
Titulos de Renda Fixa - Privados 2.156.844 2.156.844 2.551.340 2.551.340
LTN e 2.516.494 2.590.999 2.239.039 2.213.785
NTN-B 984.539 974.489 1.039.243 1.005.256
NTN-F e 506.18 516.896 489.130 480.601
Titulos de Renda Fixa - Publicos ... 4.007.214 4.082.384 3.767.412 3.699.642
Quotas de Fundo de Investimentos... 5.192.534 5.192.534 6.587.888 6.587.888
Total dos Ativos Garantidores 11.356.592 11.431.762 12.906.640 12.838.870
Ativos Livres (Nota 2.6)................ccoceuennene. 593.793 668.963 552.271 484.501

9. CREDITOS DAS OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO
Os Créditos de Titulos de Capitalizagéo a receber por vencimento, estéo distribuidos entre 1 a 30 dias. Em 31 de
dezembro de 2016, os montantes desses créditos encontram-se em R$ 10.517 (R$ 10.249 em 2015).

10. TITULOS E CREDITOS A RECEBER
Os Titulos e Créditos a Receber estao classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo compostos
da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber 31/12/2016 _ 31/12/2015
Aluguéis a Receber 40 36
40 36

Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 11)........ccocieiiiiiiiiiciiceeeeeeeeeee 815 846
815 846

Outros CréditoS @ RECEDET ..........ociiiiieiiie ettt 82 4
Adiantamentos a Funcionarios.... . 2.427 2.090
Adiantamentos AdMINIStrativos .........cccoeeeiieeiiei i 27 5
2.536 2.099

ALIVO CIrCUIANTe ... 3.391 2.981
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 11)... 152.757 127.683
Depésitos Judiciais e Fiscais (Nota 12 a).............. . 768.590 756.429
Ativo NEO CiIrculante .............oocooiiiiiiii e 921.347 884.112

11. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

Os Créditos Tributarios registrados no Ativo Circulante sdo, respectivamente, decorrentes da homologagéao
deferimento por parte do Ministério de Ciéncia e Tecnologia de pedido de enquadramento de investimentos
realizados pela Companhia em legislacédo de Incentivo Fiscal — Lei do Bem, e também de recuperagao de créditos
decorrentes de pagamentos a maior de IRPJ, efetuados em exercicios anteriores.

Os Créditos Tributarios diferidos registrados no Ativo Nao Circulante sdo decorrentes de ajustes temporais,
decorrentes principalmente de despesas com Acdes Judiciais e Ajuste a Valor de Mercado das Aplicacdes
Financeiras classificadas na categoria para negociagéao.

No caso das agdes judiciais estarem em tramite nos tribunais superiores e néo existir previsdo para transito em
julgado, torna-se inviavel uma projegéo de prazo para realizagdo destes créditos, referentes aos valores decorrentes
de Ajuste a Valor de Mercado, serao realizados a medida em que ocorrerem os vencimentos das aplicagdes.
Com base no histérico positivo de geragdo de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projecdes de
resultados, é entendimento da Administracdo que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os
montantes de Créditos Tributarios Diferidos.

Em decorréncia da majoragao da aliquota da CSLL de 15% para 20% por meio da Lei n°® 13.169 de 06 de outubro de
2015, a Companhia ajustou os créditos com probabilidade de realizagéo até 31 de dezembro de 2018 para aliquota
de 20%, os demais créditos, com prognostico de realizacéo a partir de 01 janeiro de 2019 manteve-se a aliquota
de 15%, de acordo com a legislagao vigente. Abaixo demonstrativo com a composigéo dos Créditos Tributarios:

31/12/2016 _ 31/12/2015
Imposto de Renda @ COMPENSAT.........cuuiiiiiiieiiee et 544 604
CSLL a Compensar.........ccccceeueenee. 271 242
IRPJ sobre Adigbes Temporarias... 95.001 79.847
CSLL sobre AdiGOES TEMPOTANIAS. .....ccciueieeiuiieeaaiiieeaaiieaeeieeaeaeeeeeaeeeeasaeeeeasseeeeaseeaaanes 57.756 47.836

153.572 128.529

Total Ativo Circulante (Nota 10)............ccoiiiiiiiiii e 815 846
Total Ativo Nao Circulante (Nota 10) 152.757 127.683
a. Imposto de Renda Diferido

31/12/2016 _ 31/12/2015
Montante das Adic6es Temporarias.. 380.005 319.389
Provisdes Fiscais........ccccocoeeiiiieeans 330.423 286.320
Provisdes Trabalhistas ... 389 665
Provisdes Civeis................ 121 145
Provisdes Administrativas ............cccceviieeeiiieeeniieeens 286 5.877
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobili@rios............ccecoiiiiiiiiiiniiiceiiiees 48.786 26.382
ATGUOLA (20) -t e ettt ettt ettt ettt et e et e e st e e se e enteeneeeneeeeneeeneeeneas 25% 25%
Créditos Tributarios constituidos - Ndo Circulante ...................ccccoiiiniiiiiicen. 95.001 79.847
b. Contribuicdo Social Diferida

31/12/2016 _ 31/12/2015
Montante das AdiGOeS TEMPOTAriaS...........cooiuuiiiiiiiiiiiiie e 371.707 310.882
Provisdes Fiscais........cccccecveeiicieenns 314.687 270.584
Provisbes Trabalhistas ... 389 665
Provisdes Civeis................ 121 145
Provisdes Administrativas ...........cccccceeveeiiiiieeiiicenns 1.211 6.593
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios 48.786 26.382
Proviséo para Desvalorizagéo de Incentivos Fiscais ............... 6.513 6.513
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 15%.... 49.755 43.022
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 20%................ccccoeeiiieeiiieenns 8.001 4.814
c. Resultado do Periodo

31/12/2016 _ 31/12/2015
(0o =Y LTSS P R SRRRRR (192.669) (159.869)
Diferido ......cooeovieeiieiieieeeeee 15.154 13.721
Reversao de Exercicios Anteriores (133) 359
Imposto de Renda. ........................ (177.648) (145.789)
Corrente.......ccccce.e.. (161.898) (112.943)
Diferido ....c.vveeeeeiieee e 9.921 9.476
Ajuste pela Entrega da Declaragéo - 215
ContribUIGEO SOCIAL.........c.oiiiiiiiie e (151.977) (103.252)

Apresentamos a seguir a reconciliagao da aliquota efetiva aplicada na apuracéo do calculo do Imposto de Renda
e da Contribuigao Social, nos exercicios mencionados acima:
a.1) Imposto de Renda

31/12/2016 _ 31/12/2015

1) Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa de JCP e apés a Participagao
dOS EMPregados ...........ccoiiiiiiiiiiiiii e 738.395 609.501

- Resultado antes dos Tributos .............cccccoceviiinen. 743.705 614.302
- Participagdes dos Administradores e Empregados.. (5.310) (4.801)
2) Adicoes/(exclusdes) permanentes:.................... 11.375 11.622
- Despesas/Reversdes ndo dedutiveis.... 10.449 10.906
- Outras Adigdes/(Exclusoes)............... 926 716
3) Adigoes/(exclusdes) temporarias:................cccee. 60.616 56.733
- Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios ...... 22.404 8.663
- Provisdes para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 43.803 42.027
- Ajustes decorrentes da Lei n° 11.638/2007 ...........cccceenneee. - 2.228
- Outras Adigdes/(Exclusdes) (5.591) 3.815
4) Base de calculo dos encargos incidentes ... 810.386 677.856
5) Imposto de Renda:.............ccccoeviiiiiiiiniin, 192.669 159.869
- Aliquota de 15% ......... 121.558 101.679
- Adicional de 10%...... 81.015 67.762
- Incentivos Fiscais .... (9.904) (9.572)
6) Aliquota efetiva... 26,09% 26,23%
b.1) Contribuigao Social

31/12/2016 _ 31/12/2015
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa de JCP e apds a Participagao

dOS EMPregados ..........ocuiiiiiiiiiiiii ettt 738.395 609.501

- Resultado antes dos Tributos ............ccccccoeiiinen. 743.705 614.302
- Participagdes dos Administradores e Empregados.. (5.310) (4.801)
2) Adicoes/(exclusdes) permanentes: .. 10.479 11.028
- Despesas/Reversdes ndo dedutiveis ... 10.269 11.028
- Outras adi¢des/(exclusdes)................... 210 -
3) Adicoes/(exclusdes) temMPOrarias:...........cccoiiiiiiiiiiiiiiii e 60.616 56.733
- Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores MODIlIArios ............ccocoviiiiiiiiniiiciiiees 22.404 8.663
- Provis6es para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 43.803 42.027
- Ajustes decorrentes da Lei n° 11.638/2007 ...........ccceeneeee. - 2.228
- Outras Adigdes/(ExclusGes)..........ccevrnrenen. (5.591) 3.815
4) Base de calculo CSLL..... 809.490 677.262
- até agosto de 2015................... - 458.680
- a partir de setembro de 2015 ..o - 218.583
5) ContribuiGA0 SOCIAL: ........oo.eiiiiiiiiiic 161.898 112.943
- Aliquota de 15% - 68.802
- Aliquota de 20% 161.898 43.717
- Variag8o IN SRF N° 1.597 ... - 424
6) AliqUOta efetiVa: ..........c.ooiiiii 21,93% 18,53%

12. DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISOES FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A premissa para classificacéo dos Depositos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre Passivo
Circulante e Nao Circulante leva em consideragdo a expectativa da administragdo em relagdo aos prazos para
finalizagéo dos processos nos tribunais.
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a. Composicao dos Depdsitos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis

Atualizagcao (Pagamentos)/

31/12/2015 Adicées Monetaria (Baixas) _ 31/12/2016
Contribuigao Social .........ccceevriiiiiiiene 197.577 58.614 24773 - 280.964
Cofins oo 355.800 31.354 32.596 - 419.750
Imposto de Renda .........ccoeeveieienne 146.517 24.624 12.919 (184.060) -
Programa de Integracéo Social — 50.116 5.094 4.938 - 60.148
INSS L 4.896 592 523 - 6.011
Ativos Fiscais .. 754.906 120.278 75.749 (184.060) 766.873
Civeis............ - 16 - 3) 13
Trabalhistas... 126 106 - (13) 219
Outras Provisdes.. 1.397 - 88 - 1.485
Demais Ativos..... 1.523 122 88 (16) 1.717
Total Geral...........coccoviiiiiiiiceeee 756.429 120.400 75.837 (184.076) 768.590
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2014 Adigdes Monetaria (Baixas) _ 31/12/2015
Contribuigao Social ........ccccocevvviiiiinne. 141.857 39.145 16.575 - 197.577
Cofins oo 290.079 38.898 26.823 - 355.800
Imposto de Renda 125.148 11.023 10.346 - 146.517
Programa de Integragao Social — PIS 39.778 6.321 4.017 - 50.116
INSS ......... 3.849 628 419 - 4.896
Ativos Fiscais .. 600.711 96.015 58.180 - 754.906
Trabalhistas.......... 86 47 - (7) 126
Outras Provisdes.. 1.315 - 82 - 1.397
Demais Ativos..... 1.401 a7 82 (7) 1.523
Total Geral..........ccccoviiiiiiiiicee 602.112 96.062 58.262 (7) 756.429
b. Composicao das Provisées Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagao (Pagamentos)/
31/12/2015 Adicées Monetaria (Baixas) _ 31/12/2016
Contribuigao Social . 241.580 89.044 28.456 - 359.080
Cofins oo 359.722 31.560 32.478 - 423.760
Imposto de Renda .........cccceeeeiiiene 171.019 121 12.920 (184.060) -
Programa de Integragéo Social — 51.892 5.129 4.892 - 61.913
INSS e 4.969 631 523 - 6.123
Passivos Fiscais. 829.182 126.485 79.269 (184.060) 850.876
Civeis.....c...... 145 314 - (338) 121
Trabalhistas.......... 665 173 - (449) 389
Demais Passivos ... 810 487 - (787) 510
Total Geral..........ccooveiiiiiiieeeee 829.992 126.972 79.269 (184.847) 851.386
Atualizagcao (Pagamentos)/
31/12/2014 Adicées Monetaria (Baixas) _ 31/12/2015
Contribuigao Social 171.848 51.989 17.743 - 241.580
Cofins oo 296.391 37.208 26.123 - 359.722
Imposto de Renda 136.175 24.499 10.345 - 171.019
Programa de Integragédo Social — PIS ...... 41.952 6.046 3.894 - 51.892
INSS e 3.918 639 412 - 4.969
Passivos Fiscais. 650.284 120.381 58.517 - 829.182
CiveiS.....cccvenene 116 149 - (120) 145
Trabalhistas.......... 580 429 - (344) 665
Demais Passivos 696 578 - (464) 810
Total Geral...........coocoviiiiiiieeee 650.980 120.959 58.517 (464) 829.992
c. Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda
31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Estimado Contabilizado _ Quantidade _Estimado Contabilizado __ Quantidade
Fiscais
Provavel........ccccoceeeen. 519.847 519.847 3 615.116 615.116 4
Possiveis . 330.903 330.903 5 213.945 213.945 5
Remota.... 126 126 1 121 121 1
850.876 850.876 9 829.182 829.182 10
Trabalhistas
Provavel.........ccccccceene. 389 389 10 665 665 14
Possiveis . 1.132 - 6 1.053 - 4
Remota.... 2.434 - 58 985 - 28
Total.....cocoveeeiee 3.955 389 74 2.703 665 46
Civeis e Outras
Provavel.........ccccccceuee. 121 121 19 145 145 11
Possiveis . 5.531 - 119 1.627 - 103
Remota.... 661 - 31 94 - 12
Total.....cooeiii 6.313 121 169 1.866 145 126
Totais
Provavel.........cccccoenene. 520.357 520.357 32 615.926 615.926 29
Possiveis . 337.566 330.903 130 216.625 213.945 112
Remota.... . 3.221 126 90 1.200 121 41
Total Geral................... 861.144 851.386 252 833.751 829.992 182

A avaliagdo quanto a probabilidade de perda das agdes ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente pelos
advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa) para fins de
classificagéo, sob o acompanhamento de sua area juridica.

12.1. Contingéncias Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como Provaveis de Perda. Em 31 de dezembro de 2016, as
principais causas provisionadas sao:

a) CSLL — Mandado de seguranga impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e certo de calcular e recolher a
CSLL com base na aliquota prevista no caput do artigo 19 da Lei n° 9.249/95, e no artigo 2° da Lei n° 9.316/96 deixando
de atender ao disposto na EC n° 10/96 e as demais disposicdes legais que visam impor aliquotas superiores aplicadas as
Pessoas Juridicas em geral, no valor de R$ 42.799;

b) PIS - Contribuigdo ao PIS Lei n° 9.718/98, consideragao das Receitas de Capitalizagéo na base de calculo do PIS e o
alargamento da base de calculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n® 9.718/98, no valor de R$ 53.288;

c) COFINS - Mandado de seguranca com a finalidade de garantir o direito ao ndo pagamento da COFINS sobre suas
reé:eitas, tal como previsto na Lei n° 9.718/98 - inexigibilidade sobre receitas de empresas de Capitalizagdo no valor de
R$ 423.760; e

d) IRPJ - Acéo referente dedutibilidade da CSLL na base de calculo do IRPJ, foi julgada em 08 de novembro de 2016, como
improcedente e o valor de R$ 184.060 foi convertido em definitivo para Unido, conforme nota 12.a e 12.b.

12.2. Contingéncias Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel

A Companhia constitui provisédo para as causas classificadas como Perda Possivel. Em 31 de dezembro de 2016, as
principais questdes discutidas em Processos Administrativos Tributarios sdo:

a) CSLL - Mandado de Seguranga, questionando a majoracao da aliquota de 15% para 20%, no valor de R$ 121.997;

b) CSLL - Mandado de Seguranca impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de recolher a
contribuicao a aliquota de 9%, no valor de R$ 194.284;

c) PIS - Mandado de Seguranga impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de garantir inaplicabilidade
da EC N° 17/97, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998, considerando o disposto no artigo
195, § 6°, da CF, no valor de R$ 7.104;

d) PIS - Auto de Infragdo lavrado para exigir diferenca de PIS apurada no periodo de janeiro a margo de 1999, acrescida
de multa de oficio de 75% e juros de mora, no valor de R$ 1.520; e

e) INSS - Acdo Declaratério ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a ndo aplicagéo do Fator Acidentario
de Prevengao FAP, ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o reconhecimento do grau de risco inerente
a sua atividade como minimo, correspondente a aliquota de 1% para fins de recolhimento da contribuigdo ao SAT/RAT,
no valor de R$ 5.998.

13. DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO

Débitos com operagdes de capitalizagao 31/12/2016 _ 31/12/2015
Circulante

Comissdes de Corretagem @ Pagar.............ccucouiiiiiiiiiiiii e 1.028 1.089

1.028 1.089

Acordo Operacional Icatu Capitalizagéo S.A. . 10.831 7.482

Cancelamentos de Titulos de Capitalizagéo ... 1.635 1.860

Outros DEDitoS OPEraCIONGIS ........ciueeiieeiiieitieieeiie ettt ettt te et e st e ereesneeaneeeean 719 413

13.185 9.755

I | SRS 14.213 10.844

13.1. COMPROMISSOS ASSUMIDOS POR ACORDO OPERACIONAL

Foi assinado contrato de cessao de direitos, no intuito de possibilitar o inicio da comercializagdo de Produtos de Capitalizagao
nas agéncias do Banco do Brasil S.A. (“BB”), oriundas do Banco Nossa Caixa (“BNC”), a BB Corretora de Seguros e
Administradora de Bens S.A. (“BB Corretora”), BB, a Icatu Capitalizagdo S.A. (“lcatu Cap”) — Partes Relacionadas e a
Brasilcap Capitalizagédo S.A. (“Brasilcap”), no valor de R$ 61.664 (base fevereiro 2014) a serem pagos pela Brasilcap ou
BB (na parcela referente a eventual parte do resultado ndo atingido), a partir de agosto de 2015 e prazo maximo até janeiro
de 2018, com base nos resultados apurados a partir de julho de 2014. O registro dessa despesa esta sendo feito mediante
o reconhecimento da receita correspondente das vendas de Titulos de Capitalizagdo nas agéncias oriundas do BNC.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 apuramos no resultado o valor de R$ 24.022 (R$ 21.004 em 2015).
O pagamento realizado em 09 de agosto de 2016, considerando os valores apurados no periodo de 01 de julho de 2015 a
30 de junho de 2016 foi de R$ 20.671 (R$ 23.243 em 2015).

Icatu Capitalizagao S.A. 31/12/2016 _ 31/12/2015
Valor pago em 14 de agosto de 2015 ........iiiiiiiiiii i - 23.243
Valor pago em 09 de agosto de 2016 ... . 20.671 -
Valores a serem pagos: .................. 10.831 7.482
CONEAS @ PAGAT. ...ttt b ettt ettt nneea 10.831 7.482

31/12/2016 _ 31/12/2015
Reconhecimento no resultado: (24.022) (21.004)
Despesas Operacionais (17.010) (17.363)
DeSPESAS FINANCEITAS ......ciuiiiiieiiieie ettt nae e (7.012) (3.641)

14. CONTAS A PAGAR

Conforme Circular SUSEP n° 517/2015, o Passivo Circulante tem como finalidade manter seus créditos dentro dos 12
meses seguintes a data do Balango e engloba basicamente as operagdes com Fornecedores, Acionistas, Impostos e
Contribuigdes e Funcionarios.

Passivo Circulante 31/12/2016 31/12/2015
ObrigagOes @ Pagar...........cooiiiiiiiiiiii ettt 18.586 35.714
Fornecedores a Pagar..................... . 9.241 29.097
Juros sobre Capital Proprio a Pagar .. 212 98
Dividendos a Pagar...........c......... 3.622 1.868
Participacdes nos Lucros a Pagar... 5.224 4.357
Outras Obrigagdes a Pagar...........ccccocuevene 287 294
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 2.038 1.836
IRRF de Funcionarios e Terceiros................ 994 983
INSS e FGTS a recolher.............. 790 656
Outros Impostos.............. 254 197
Encargos Trabalhistas. 3.138 2.887
Férias......cccooovevicininennn. 2.347 2.158
Encargos sobre Férias ...... 791 729
Impostos e Contribuicées .. 195.716 129.146
Imposto de Renda............. 137.947 82.822
Contribuigéo Social.. 57.769 46.324
Outras Contas a Pagar-.... 9.723 11.648
Taxa de Administracdo da . 9.722 1.043
Outras Contas @ Pagar...........cooiiiiiiiiiiiieie et 1 605

15. PROVISOES TECNICAS

Conforme Circular SUSEP n° 517/2015, a Provis&do Técnica esta classificada no Passivo Circulante e tem como finalidade
manter seus créditos dentro do prazo de 12 meses, seguintes a data do Balango e engloba as operacdes de Capitalizacéo.
Os Resgates Totais pagos até 31 de dezembro de 2016, ficaram em 19,5% acima do previsto, com os Resgates
Antecipados superando a projegdo em 59,8%.

a. Composicao das Provis6es Técnicas

Provisdes Técnicas 31/12/2016 31/12/2015
Provisdo Matematica para Capitalizag8o (PMC)...........coiiieiiiieiiieeiiie e 10.070.347 11.670.395
Provisé@o para Resgates (PR)............c.cccccce.. . 375.167 294.265
Provisao para Sorteios a Realizar (PSR).. 222.104 304.304
Provisao para Sorteios a Pagar (PSP)......... 12.779 11.321
Provisdo Complementar de Sorteios (PCS). 3 3.274
Proviséo para Distribuigdo de Bonus (PDB). 82.399 70.810
LI = | PRSP 10.762.799 _ 12.354.369

b. Movimentagao das Provisdes Técnicas

Provisdo Provisdo Provisdo Provisado

Provisao Ma- para Sor- para Comple- para Dis-

tematica para Provisao teiosa Sorteios mentar de tribuicao

Capitalizagdo para Resga- Realizar aPagar Sorteios de Bonus

PMC tes (PR) (PSR) (PSP) (PCS) (PDB) Total

31/12/2014..........coee 11.168.659 239.398 _ 254.028 10.818 - 79.106 _11.752.009
(+) Constituicdes . 5.420.496 - 265.663  199.549 3.317 42430 5.931.455
(-) Reversoes......... - - (233.171) - (43) (3.028)  (236.242)
(-) Cancelamentos. . (35.430) - (1.916) - - - (37.346)
(-) Transferéncias ................. (5.718.035) 5.747.408 - - - (34.428) (5.055)
(-) Pagamentos ...........c........ - (5.694.940) - (199.331) - - (5.894.271)
(+) Atualizagdo Monetéria ... 834.705 5.251 19.700 293 - - 859.949
(+/-) Atualizagao Quotas
Renda Variavel..................... - - - - - (13.270) (13.270)
(-) Prescrigéo de Titulos de
Capitalizagdo..........coccveveuee - (2.852) - (8) - - (2.860)
31/12/2015... 11.670.395 294.265 _ 304.304 11.321 3.274 70.810 _12.354.369
(+) Constituicdes 4.753.445 - 219111 277.782 230 39.722  5.290.290
(-) Reversoes......... - - (318.843) - (3.501) (3.691)  (326.035)
(-) Cancelamentos. (34.092) - (2.428) - - - (36.520)
(-) Transferéncias .. (7.146.234) 7.185.272 - - - (42.651) (3.613)
(-) Pagamentos - (7.106.640) - (276.664) - - (7.383.304)
(+) Atualizagdo Monetéria ... 826.833 6.453 19.960 347 - 8 853.601
(+/-) Atualizagéo Quotas
Renda Variavel..................... - - - - - 18.201 18.201
(-) Prescricao de Titulos de
Capitalizagdo..........ccce.e... - (4.183) - (7) - - (4.190)
31/12/2016..........ccoevee. 10.070.347 375.167 _ 222.104 12.779 3 82.399 _10.762.799

16. PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. Capital Social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é de R$ 231.264 e esta
representado por 324.000.000 agées, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas (ON) e 107.989.196 preferenciais
nominativas (PN), sem valor nominal.

% Capital

Acionistas Acoes ON _ % ON Acdes PN _ % PN _Total Agdes Total
BB Seguros Participagdes S.A..........cccceeee 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A.......cccoveeiieiiiiens 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianga da Bahia. 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0,84
216.010.804 100,00 107.989.196 100,00 324.000.000 100,00

16.2. Aumento de Capita
Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 13 de margo de 2015, foi deliberado o Aumento de Capital no
montante de R$ 120.000, com Reserva de Lucros, sem emissoes de agdes.

Foi aprovado em 09 de junho de 2015, o Aumento de Capital no valor de R$ 120.000, conforme Portaria SUSEP n° 189.
16.3. Reservas de Lucros

16.3.1. Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, a razdo de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o limite de
20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢Oes da Lei das Sociedades por Agdes e Estatuto Social.

No exercicio de 2016 a Companhia constituiu 1,2% de Reserva Legal percentual necessario para atingir o montante
de 20% do Capital Social, totalizando R$ 46.253.

16.3.2. Outras Reservas de Lucros

Composta por Reservas Estatutarias, destinadas ao refor¢o do capital circulante e aplicagdo em ativos, principalmente,
para garantir Patriménio Liquido minimo exigido & comercializagdo dos produtos da Companhia, em conformidade
com o Estatuto Social, com a legislagdo vigente e Dividendos Adicionais propostos pela Administracdo a serem
pagos, por deliberagdo da Assembleia Geral e a Reserva de Capital que corresponde ao saldo remanescente de
subvencdes de Incentivos Fiscais, sera mantido até a sua total destinacdo na forma prevista na Lei n° 11.638/2007.
Em 31 de dezembro de 2016 esta reserva registrou o montante de R$ 173.575.

16.4. Destinagdo do Resultado do Exercicio

Demonstramos abaixo os célculos da proposta de Destinagéo do Resultado em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

31/12/2016 _ 31/12/2015
Lucro Liquido dO EXEICICIO ..........ccuiiiiiiiiiiiiiiei e 439.195 378.816
Proposta de Distribuigao do Lucro Liquido:
Dividendos Antecipados referente ao 1° semestre de 2015 ... - (201.690)
Dividendos Antecipados referente ao 1° semestre de 2016 . (237.688) -
Juros Sobre Capital Proprio ..........cccceevveveeieeieiieiieieens (30.425) (18.356)
Subtotal ... (268.113) (220.046)
Constituigéo de Reserva Legal..... (5.059) (18.941)
Constituicdo de Reserva de Lucro (166.023) (139.829)
Subtotal ..o (171.082) (158.770)
Lucro Liquido destinado.................coooiiiiiiiii e (439.195) (378.816)

16.5. Dividendos Pagos

Aos acionistas sao garantidos estatutariamente Dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido ajustado
do exercicio em consonancia com a legislagdo em vigor e Politica de Gestdo de Capital da Companhia. Abaixo
demonstrativo dos Dividendos Pagos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Dividendos Pagos Exercicio Data 2016 2015
Pagamento de Dividendos Adicionais............cccccceveeieene 2014 13/02/2015 - 146.000
Pagamento de Dividendos Antecipados. 2015 13/08/2015 - 201.690
Pagamento de Dividendos Adicionais..... 2015 23/02/2016 139.830 -
Pagamento de Dividendos Adicionais. 2016 08/08/2016 259.613 -
TOtal..ooii 399.443 347.690

16.6. Juros Sobre Capital Proprio

A Lei n°® 9.249/95, através do artigo 9°, instituiu como forma de Remuneragdo do Capital Proprio das Empresas, o
pagamento de Juros Sobre o Capital Préprio. Por proposta da Administracao foram creditados Juros Sobre Capital
Préprio (JSCP), no valor bruto de R$ 30.425 no exercicio de 2016 e 18.356 em 2015, tendo sido contabilizado em
Despesas Financeiras conforme requerido pela Legislagdo Fiscal. Para efeito destas Demonstracdes Financeiras,
esses juros foram revertidos do Resultado do Exercicio e estdo sendo apresentados na conta de Lucros Acumulados.
Em consonancia com a distribuigao de Dividendos, o pagamento de Juros Sobre Capital Préprio levou em consideracéo
também a Politica de Gestao de Capital da Companhia.

Os Juros Sobre o Capital Proprio foram calculados sobre as contas do Patrimdnio Liquido, ou seja, Capital Social e
Reservas de Lucros, sendo tratados como dedutiveis nas bases de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicao
Social pelo seu efetivo crédito, de forma individualizada aos acionistas da Companhia, obedecendo ao limite da Taxa
de Juros de Longo Prazo — TJLP.

2016 2015
a) Critério de Dedutibilidade
a) Lucro Liquido antes dos Juros e do Imposto de Renda; OuU...........cccvoveiveiienicnieiieceee 555.993 487.892
b) Somatdrio dos Lucros Acumulados e Reserva Lucros 210.501 317.731
Montante passivel da dedutibilidade - 50% do maior valor ................ccccocoiniiiiiiiiccns 277.997 243.946
b) Base de calculo
Capital SOCIAI = ON ...ttt ettt e et e sae e s st et en e enteeneeeneeeneeeneens 154.184 74.180
Capital Social - PN . 77.080 37.084
Reservas Legal......... 41.194 22.253
Reservas de Incentivos 7.552 7.552
Reservas de LUCTOS..........cccoeovieuirieciieiieceeeeee . 161.755 287.926
Patrimoénio Liquido em 31/12/2015 € 31/12/2014............oooiiieieeeee e 441.765 428.995
Mutagoes
Dividendos pagos em fevereiro de 2015 .......c..oi it - (146.000)
Dividendos pagos em fevereiro de 2016............cccccceeeeennen. (139.830) -
Dividendos pagos em agosto de 2016 com Reserva de Lucro (21.925) -
Patrimoénio Liquido Ajustado .............ccccceeiiiiiiiiiiiieciees 280.010 282.995
Taxa Efetiva.......cccceevivienene 10,87% 6.,49%
Juros sobre o Capital Préprio 30.425 18.356
17. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
31/12/2016 _ 31/12/2015
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao.................cccoviiiiiiiiiiiiceeeee 933.132 1.133.495
Arrecadacéo com Titulos de Capitalizacéo - PU..... 3.131.873 3.930.921
Arrecadacéo com Titulos de Capitalizagéo - PM . 2.517.583 2.586.314
Variagao da Provisédo para Resgate - PU............. (2.565.269)  (3.229.924)
Variagéo da Provisdo para Resgate - PM .. (2.151.055) __ (2.153.816)
Variagdo das Provisoes Técnicas........................ (50.961) (29.467)
Variagé@o Provisdo Complementar de Sorteios - PU ...... 3.269 (3.274)
Variagao de Proviséo para Distribuigdo de Boénus - PU. (31.993) (13.231)
Variagao de Proviséo para Distribuigédo de Bénus - PM. (22.237) (12.962)
Resultado com Sorteio ...............ccoevininininiiiiis (175.638) (230.180)
Variagéo da Provisdo para Sorteios - PU... (110.954) (161.225)
Variagdo da Provisdo para Sorteios - PM .. (64.684) (68.955)
Custo de AqUISIGEO ..........ccvrirircnennne (435.199) (537.508)
Corretagem...........cc...... (300.407) (374.630)
Custeamento de Vendas. (134.792) (162.878)
Outras Receitas e Despesas Operacionais.. (13.237) (15.786)
Confecgao e Postagem de Titulos ..............c.coc..... (717) (1.001)
Receita com Prescri¢éo de Titulos de Capitalizacéo .. 4.190 2.860
Provisbes para A¢des Judiciais................cccceceeenne (148) (62)
Despesas Operacionais ......... (17.010) (17.363)
Outras Receitas/Despesas. 448 (220)
Despesas Administrativas... (90.516) (96.993)
Pessoal Préprio.................. (45.211) (39.964)
Prestadores de Servicos ... (14.392) (17.964)
Localizagdo e Funcionamen (11.795) (17.031)
Arrendamento Mercantil ......... (3.583) (2.431)
Publicidade e Propaganda . (5.750) (5.072)
Publicagdes...........cccce... (291) (357)
Donativos e Contribuigoes.. (9.055) (13.671)
Diversas................. (439) (503)
Tributos ... (38.933) (45.192)
(5.129) (6.046)
(31.560) (37.208)
Taxa de Fiscalizagéo - SUSEP . (1.952) (1.705)
OULIOS ... (292) (233)
Receitas Financeiras...............cccoccoooiiiiiiniiiicnce e, 1.680.714 1.490.901
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado 1.233.229 1.138.457
Titulos de Renda Fixa - Privados ..........cccceeiiiiniiiiiiccice 325.395 335.241
Quotas de Fundos de Investimento............cccccevieiicicnennnn. 895.850 789.659
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados... 11.984 13.557
Titulos Mantidos até o Vencimento .................cccccoeveins 444.267 350.467
Titulos de Renda Fixa - Publicos...... 444.267 350.467
Outras Receitas ................... 3.218 1.977
Outras Receitas........ 3.218 1.977
Despesas Financeiras...............ccocceoviieiiieiiiincccceecs (1.066.091) _ (1.055.361)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (52.570) (50.008)
Quotas de Fundos de Investimento.............c.ccccoceiiiiincnnns (18.182) (27.787)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados... (34.388) (22.221)
Outras DESPEeSAS .........ocveiuiiiiiiieieee e (1.013.521) _ (1.005.353)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisdes Técnicas (853.601) (859.949)
Taxa de Administragdo da Carteira..............cccceeeeenee. (116.155) (120.958)
Despesa de Juros Sobre Capital Proprio (30.425) (18.356)
Outras Despesas Financeiras................ (13.340) (6.090)
Resultado Patrimonial............. 434 397
Receitas com Imdveis de Renda.. 456 419
Despesas com Iméveis de Renda.................... (22)

. (22)
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes............ . - (4)
Resultado na Alienacgéo de Bens do Ativo Permanente............cccocoviiiiiiiiiiciieeiiee e - (4)
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18. PARTES RELACIONADAS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

A Administracéo identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianca da Bahia, Empresas integrantes do Grupo Banco do Brasil, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus Administradores, conforme definicdes

contidas no CPC n° 05 (R1).

O custo com a remuneragéo global do Pessoal Chave da Administracédo esta definida no Estatuto Social e com os valores reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral.

A Remuneracéo Global do Pessoal Chave da Administragdo é composta por: Honorarios, Gratificagcdes, Encargos Sociais, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e Outras Despesas.
O Pessoal Chave da Administracdo da Brasilcap Capitalizagédo S.A., € composto pela Diretoria Executiva, Comité de Auditoria, Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.

As Transagdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos patrimoniais e o resultado liquido das referidas operacdes de forma comparativa.

31/12/2016 31/12/2015
Remuneracao do Pessoal Chave da Administracdo Ativo Passivo Receita/(Despesas) Ativo Passivo Receita/(Despesas)
Pessoal Chave da AdMINISTrAGEAOD ...........oc.i ittt ettt et e ettt e et e e aaeeateeeaeeeaaeeeaee e s eeemee e s eeemeeeaeeeamseeameeemseeameeenseesnneeneeanseennean 317 834 (6.464) 272 544 5.591
Honorarios e Encargos Sociais .... - - (4.735) - - 4.153
Diretoria Executiva ............ccc...... - - (2.917) - - (2.327
Comité de Auditoria............ - - (251) - - (307)
Conselho de Administragéo... - - (1.143) - - (1.094)
Conselho Fiscal.................. - - (424) - - (425
Remuneragao Variavel .. 317 834 926) 272 544 608
Assisténcia Médica ....... - - 484) - - 519
[0 11 o XSSOSRt - - 319) - - 311
Partes Relacionadas Categoria Ativo Passivo Receita/(Despesas) Ativo Passivo Receita/(Despesas)
a. BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A. .................ccccoe. Controladas do Banco do Brasil - 652 (277.733) - 888 (359.328)
b. BB Banco de Investimentos S.A. ..............ccccoeoviiiiiiincenen. .... Controladas do Banco do Brasil - 9.722 (116.305) - 11.043 (121.095)
c. BancodoBrasil S.A. ................... .... Controlador Indireto 83 5.136 (90.962) 811  12.943 (111.248)
d. Icatu Capitalizagao S.A. ........................ .... Outras Partes Relacionadas - 10.831 (24.022) - 7.482 (21.004)
e. Votorantim Corretora de Seguros S.A. .. Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil - 188 (19.438) - 66 (13.418)
f. BBTUR Viagens e Turismo Ltda ......... Controladas do Banco do Brasil - - (1.080) - - (1.074)
g. Brasilveiculos Companhia de Seguros .... Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil - - (20) - - (13)
h. Brasildental Operadora de Planos Odontolégicos S.A. .... Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil - - (10) - - -
i. Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. ......................... .... Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil 80 - 134 2 - (363)
j. Companhia de Seguros Alianca do Brasil ............................. .... Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil 4 854 700 4 - 86
k. Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil .... Outras Partes Relacionadas 40 - 456 36 - 419
I Cielo S.A. s .... Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil 3.434 478 (756) - 374 1.395
m. Companhia de Seguros Alianga da Bahia. .... Controlador - - (4.817) - - (2.906)
n. lcatu Seguros S.A..........ccooiiiiiiiiien .... Controlador - - (5.072) - - (3.060)
o. BB Seguros Participagoes S.A... .... Controlador - - (20.281) - - (12.236)
p. Fundagao Banco do Brasil..... .... Patrocinada do Banco do Brasil - 1 (3.938) - - (8.054)
IO I OO OSSP O SU PP PT SRS PRP 3.641 _ 27.862 (563.144) 853 _ 32.796 (651.899)

Segue a discriminagao da Natureza das Operac¢des de cada Parte Relacionada:

a. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercializagéo de Titulos de Capitalizagéo na rede Banco do Brasil;

b. Despesas Financeiras decorrentes da Administragdo da Carteira de Investimentos;

c. Taxa de servigos de cobranga sobre Comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo, Despesas de Incentivos as
Vendas, Receitas com produtos promocionais e Despesas Bancarias recorrentes;

d. Despesas Operacionais decorrentes da aquisicao de direito de Comercializagéo nas agéncias do Banco Nossa
Caixa - Estado de S&o Paulo;

e. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercializagao de Titulos de Capitalizagdo - Modalidade Popular no
Banco Votorantim;

f. Taxa de servigos cobrada sobre as Despesas de Viagens e Estadias dos Funcionarios e Administradores;

g. Despesas com Seguros de Veiculos Proprios;

h. Despesas com Planos Odontoldgicos de Funcionarios;

i. Despesas com a Previdéncia Privada e Peculio dos Funcionarios;

j- Despesas com Seguros Patrimoniais da Companhia e Receita com Titulos de Capitalizacéo - Produtos de Incentivo;

k. Receita de Aluguéis com Iméveis Proprios;

I. Receita de Venda com Titulos de Capitalizagéo - Produto de Incentivo;

m. Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio;

n. Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio;

o. Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio; e

p. Despesas de Doagdes para o Programa BBEducar.

19. TAXAS DE CARREGAMENTO E COMERCIALIZAGCAO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS COMERCIALIZADOS

19.1. Carregamento

De acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, os principais produtos comercializados pela

Companhia possuem as seguintes Taxas de Carregamento:

Produtos Cota de Carregamento

31/12/2016 31/12/2015
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) Tradicionais..............ccoeeceerinieiiiiieneiieieseee, 7,07% 8,16%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) Tradicionais..............cccooveiiiiiiiiiiiiciicicie e, 15,14% 16,04%

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CONSELHEIROS
Geraldo Afonso Dezena da Silva Gilson Alceu Bittencourt
Valdir Moysés Simao
Mansueto Facundo de Almeida Junior
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., no uso de suas atribuigbes legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos Il, Il e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, atualizada com a Lei n°
10.303/2001, declara haver procedido ao exame do Relatério da Administragao, do Balango Patrimonial e demais
Demonstracdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31/12/2016, tendo concluido, com
base nesse exame, no Relatério dos Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e no Parecer dos
Atuarios Independentes, KPMG Financial Risk & Actuarial Services, bem como no Relatério do Comité de Auditoria
da Brasilcap Capitalizagéo S/A, o seu parecer favoravel quanto ao encaminhamento das referidas Demonstragdes
Financeiras a Assembléia Geral Ordinaria.

19.2. Comercializagao

Produtos indice de Comercializacdo

31/12/2016 31/12/2015
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) ............cccooiiiiiiiiiiiiciiii 5,74% 6,98%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU). 8,05% 7.87%
TORAL . 7,02% 7,52%

20. COMITE DE AUDITORIA

De acordo com a Resolugdo CNSP n° 321 de 15 de julho de 2015, artigo n° 134, item Ill, o Comité de Auditoria
revisou as Demonstragdes Financeiras, inclusive as Notas Explicativas, o Relatério da Administragcéo e o Relatério
dos Auditores Independentes sobre as Demonstragbes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e 2015.

21. OUTROS ASSUNTOS

21.1. Cobertura de Seguros

Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus bens
em niveis adequados para os riscos envolvidos.

Os Ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:

« Coberturas contratadas para Veiculos (Colisdo, Danos materiais, corporais, morais e morte e invalidez) — R$1.213
em 31 de dezembro de 2016 e R$ 1.215 em 31 de dezembro de 2015;

 Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil (Danos ambientais, cadastrais, corporais, materiais, morais e
de continuidade) - R$ 70.704 em 31 de dezembro de 2016 e 2015; e

« Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, responsabilidade civil) - R$
17.789 em 31 de dezembro de 2016 e 12.239 em 31 de dezembro de 2015.

22. EVENTOS SUBSQUENTES

O Conselho de Administragdo em 22 de fevereiro de 2017 aprovou proposta da Diretoria para pagamento
de Digi?grlldos Adicionais no valor de R$ 166.023, sendo oriundos do Lucro Liquido distribuido conforme
nota n 4.

DIRETORIA

PRESIDENTE EM EXERCICIO DIRETOR
Marcos Renato Coltri Sérgio Augusto Kurovski
DIRETOR
José Ricardo Fagonde Forni
CONTADOR ATUARIA
Jairton Cardoso Guimaraes Jacqueline Marques Lana
CRC-RJ 077462/0-4 MIBA 784

Manifesta, ainda, seu parecer favoravel a Proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragéo,
para destinagéo do lucro liquido do exercicio de 2016, pagamentos de dividendos complementares, bem como
quanto as deliberagdes do Conselho de Administragdo, em reunides realizadas em 28/07/2016 e 21/12/2016,
sobre pagamento de dividendos intermediarios realizados em 08/08/2016 a conta de lucros apurados no semestre
encerrado em 30/06/2016, e a conta de reserva de lucros, e pagamento de Juros sobre Capital Préprio realizado em
28/12/2016, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria. Os dividendos complementares referentes ao exercicio
de 2016 serdo pagos apos a publicacdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31/12/2016. Assim,
por seus membros abaixo assinados, o Conselho Fiscal recomenda que os citados documentos sejam aprovados
pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017

Fabio Franco Barbosa Fernandes
Conselheiro

Eberson Carlos Costa
Conselheiro

COMITE DE AUDITORIA - RESUMO DO RELATORIO DO 2° SEMESTRE DE 2016

Introdugao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S/A, érgéo estatutario de assessoramento ao Conselho de
Administracéo, atua de forma independente e tem como principais atribuigcdes: revisar, previamente a publicagéo,
as demonstracdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e
da auditoria interna.

Os administradores sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragées financeiras, gerir
os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizagdo de trabalhos periédicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as agdes de gerenciamento desses riscos
e a adequagao dos controles internos e da governanca.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras da Brasilcap.
Avalia, também, a adequagéo dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgagéo de informagdes nas
demonstragdes financeiras e a adequagéo dos controles internos aos riscos suportados pela Companhia.

Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagdes, promoveu discussbes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragéo, com representantes da Diretoria Executiva e das areas
gestoras de riscos e controles internos, contabilidade e controladoria, seguranga da informacao, finangas,
tecnologia, governanca. As atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral, cobriram o
conjunto de responsabilidades atribuidas ao 6rgéo e estdo adiante sintetizadas.

Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, assuntos relacionados ao processo e as demonstracdes
contabeis, aos controles internos, as provisdes, a gestdo de riscos e de capital, a ouvidoria, a tecnologia da
informagéo, as transagdes com partes relacionadas e as recomendacdes emitidas pelas auditorias interna e

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e aos Administradores da Brasilcap Capitalizagao S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da Brasilcap
Capitalizagdo S.A., em 31 de dezembro de 2016, descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administragcdo é responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e pelos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini&o sobre as provisdes técnicas registradas nas demonstracdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas e da solvéncia com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial
seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as provisdes técnicas registradas
nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia estéo livres de distorgéo relevante.

Em relacdo ao aspecto da Solvéncia a nossa responsabilidade esta restrita a adequagédo dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Sociedade e ndo abrange uma opinido no que se refere as condigdes para fazer
frente as suas obrigacdes correntes e ainda apresentar uma situagéo patrimonial e uma expectativa de lucros que
garantam sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengado de evidéncia a respeito dos
valores das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas e da solvéncia. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles internos relevantes
para o calculo e elaboragéo das provisdes técnicas registradas nas demonstrac¢des financeiras e dos demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da
Sociedade para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da Brasilcap Capitalizagéo S.A.

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorgéo relevante
nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos
de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base
de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes
de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo estejam livres de distorgéo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos,
em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram
de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados
a Susep por meio do FIP, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de
auditoria atuarial.

Marcio Santiago Camara
Conselheiro

José Caetano de Andrade Minchillo
Conselheiro

independente e por entidades de fiscalizagdo e controle externas. Nas situagdes em que identificou necessidade
de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve dialogo com a auditoria interna e com a auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento
e acompanhou sua execugdo, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas
conclusdes e recomendagoes.

Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas, os relatérios da Administragdo e o
relatério do auditor contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusdes e
apontamentos.

Conclusoes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigbes e limitacdes inerentes ao escopo de sua

atuacéo, o Comité de Auditoria considera que:

a)o sistema de controles internos da Companhia ¢ adequado ao porte e a complexidade dos negdcios e vem
merecendo a atencdo permanente da Administragéo;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fungbes com independéncia, objetividade e qualidade;

c) a auditoria contabil independente é efetiva e suas avaliagdes apoiam a opinido do Comité sobre a integridade
das demonstragdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua
independéncia;

d)as demonstragbes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizacdo S/A em 31 de dezembro de 2016, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 22 de fevereiro de 2017

Antonio Martiningo Filho llenor Elemar Zingler José Fiel Faria Loureiro

Opiniao
Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia acima referidos
da Brasilcap Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2016 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com as normas e orientagdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.
Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017
M KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. - CNPJ: 02.668.801/0001-55 - CIBA 48
Joel Garcia - Atuario - MIBA 1131
Anexo | - Brasilcap Capitalizagdo S.A. (Em milhares de Reais)
1. Provisdes Técnicas 31/12/2016
Provisdo Matematica para CapitalizaGao (PMC).........ccuiiiiiiiiiiiiiiecee et 10.070.347

Provis@o para RESGAteS (PR)......co..iiiiiiiiiiiie ettt 375.167
Proviséo para Sorteios @ Realizar (PSR) ..o 222.104
Provisao para Sorteios @ Pagar (PSP) ..........oiiiiiiiiiie ettt a e e nnaee e neee e 12.779
Proviséo para Distribuicao de BONUS (PDB)..........coiiiiiiiiiiiiie it 82.399

Provisdo Complementar de Sorteios (PCS) .......oooiiiiiiiiiiii et 3
Outras Provis0€s TECNICAS (OPT).....iiiiiiieiiiieeeiie ettt e st e e e ea e et e e e steeeesneeeeanneeeeanseeeeanseeeannneeens -
LI 1 PSSP RRPP _10.762.799
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas _ 31/12/2016
Provisdes Técnicas (a).......c.ccoc...... .. _10.762.799
Depésitos Judiciais Redutores (b) . -
OULFOS (C)-eveeeevreeeiiieeeiiiee e

| T10.762.799

Total @ Ser CODErto (A=D-C) ........c.oooiiiii s
3. Demonstrativo do capital minimo 31/12/2016

CaAPItal B@S@ (@)... . eeeiiiiiiietie ettt ettt ettt et e e ehe e bt e bt e e b e e eaeeeteeeneeeteeaneeans 10.800
Capital de RiSCO de SUDSCHGA0 (1) ...eeeiuiiieiiiie ettt e e ee et e e e e e e e nneeee s 98.322
Capital de RiSCO A CrEAIT0 (C) ...vviuvreuiiiiieiiiiiitie ittt ettt e bt ans 199.259
Capital de Risco de Mercado (d) = 50%0. ... .ecuueeuieiuieaiie e eeiee ettt ettt ee ettt e eeeebeesneeeeee e 70.695
Capital de RiSCO OPEracional (€)...........oiiuiiiiiiiiiiii ettt 17.845
Beneficio da correlag@o de MSCOS (F)....ciuuiiiriiiiiiie it 77.623
Capital de Risco (g=b+c+d+e-f)...................cccee. . 308.498
Exigéncia de Capital (CMR) (Maximo entre @ @ g) .........cccccoeiiiiiiiiiiiiii e ___308.498
4. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2016
Patrimonio Liquido AJUSIAA0 = PLA (1) cueiiiiiiieeiie ettt ettt et be e 515.704
Exigéncia de Capital (CIMR) (2).......ccuiiiiiiiiiiiieiee et 308.498
Suficiéncia/(Insuficiencia) do PLA (1 =2) ..ottt e e e e e nneee s 207.206
ALIVOS Garantidores (3).....ccuueeiueiiiieiiie ettt ettt ettt ettt e e bt e h ettt e eab e e bt e b et bt e enn e et e et e e aneeas 11.431.762
TOtal @ SEM CODEIMO (4) ...ttt ettt sttt as 10.762.799
Suficiéncial(Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (3 —4)..........cccoooiiiiiiiiiniiiiice e 668.963
ALIVOS LIGUIAOS (5) ...ttt ittt ettt nb e 668.963
Capital de Risco para fins de calculo do Indice de Liquidez (6)...........ccueruiriiieiiiiiiiiieciecieevee e 298.264

Indice de Liquidez em relag@o @ao CR % (*) (5/6).........cocuviiiiiiiiiiiiiic e 224,29%
(*) O indice de liquidez em relagédo ao Capital de Risco requerido pela Resolugdo CNSP n° 321/2016 e alteragbes
€ de, no minimo, 20%.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Brasilcap Capitalizacdo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagéo S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo @ Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros Assuntos

Auditoria da Demonstracao do Valor Adicionado

A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo néo é requerida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para
formacéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa DVA foi adequadamente
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras néo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A Administracéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacédo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

BALANCO SOCIAL ANUAL /2016

1 - Base de Calculo

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de

elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres

de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa

opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes.

As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em

conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com

base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se
as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes José Luiz de Souza Gurgel
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Contador CRC RJ-087339/0-4

2016 Valor

Receita Liquida (RL) 933.132 1.133.495
Resultado Operacional (RO) 743.705 614.306
Folha de Pagamento Bruta (FPB 21.937 19.201
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil % sobre FPB % sobre RL Valor (mil % sobre FPB % sobre RL
Alimentacdo 2.931 13,36% 0,31% 22558 13,30% 0,23%
Encargos sociais compulsérios 8.977 40,92% 0,96% 8.043 41,89% 0,71%
Previdéncia Privada 443 2,02% 0,05% 401 2,09% 0,04%
Saude 4.832 22,03% 0,52% 4.017 20,92% 0,35%
Seguranca e medicina no trabalho 28 0,13% 0,00% 23 0,12% 0,00%
Educacgao 66 0,30% 0,01% 96 0,50% 0,01%
Cultura 1 0,00% 0,00% 2 0,01% 0,00%
Capacitacéo e desenvolvimento profissional 111 0,51% 0,01% 430 2,24% 0,04%
Creches ou auxilio-creche 178 0,81% 0,02% 181 0,94% 0,02%
Participacdo nos Lucros ou Resultados 5.310 24.21% 0,57% 4.801 25,00% 0,42%
Outros 817 3,72% 0,09% 699 3,64% 0,06%
Total - Indicadores sociais internos 108,01% 2,54% 110,65% 1,88%

3 - Indicadores Sociais Externos % sobre RO % sobre RL % sobre RO % sobre RL
Educacgao 1.710 0,23% 0,18% 3.251 0,53% 0,29%
Cultura 4.650 0,63% 0,50% 4.182 0,68% 0,37%
Saude e saneamento 2.334 0,31% 0,25% 3.000 0,49% 0,26%
Esporte 1.167 0,16% 0,13% 1.000 0,16% 0,09%
Outros 1.383 0,19% 0,15% 1.455 0,24% 0,13%
Total das contribui¢ces para a sociedade 11.244 1,51% 1,20% 12.888 2,10% 1,14%
Tributos (excluidos encargos sociais) 393.632 52,93% 42,18% 317.429 51,67% 28,00%
Total - Indicadores sociais externos 393.632 52,93% 42,18% 317.429 51,67% 28,00%

4 - Indicadores Ambientais Valor (mil % sobre RO % sobre RL Valor (mil % sobre RO % sobre RL

Investimentos relacionados com a producéo/operacdo da empresa 2.229 0,30% 0,24% 4.802 0,78% 0,42%
Total dos investimentos em meio ambiente 2.229 0,30% 0,24% 4.802 0,78% 0,42%
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o consumo em (X) ndo possui metas () cumpre de 0 a 50% (X) ndo possui metas () cumpre de 0 a 50%
geral na produgao/operagéo e aumentar a eficacia na utilizagcéo de recursos naturais, a empresa () cumpre de 51 a 75% () cumpre de 76 a 100% () cumpre de 51 a 75% () cumpre de 76 a 100%
5 - Indicadores do Corpo Funcional 2016 2015
N° de empregados(as) ao final do exercicio 214 212
N° de admissdes durante o exercicio 32 20
N° de empregados(as) terceirizados(as) 384 414
N° de estagiarios(as) 5 5
N° de empregados(as) acima de 45 anos 63 64
N° de mulheres que trabalham na empresa 113 110
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 48% 46%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 42 42
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 3,2% 7,1%
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 7 8
6 - Informagoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial Metas 2017
Relagao entre a maior e a menor remuneragao na empresa 26,8 33,94
Numero total de acidentes de trabalho 1 -
. - . . . - . oy (X) diregao () todos(as) vl (X) diregao () todos(as)
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: (') direcao e geréncias empregados(as) (') direcao e geréncias empregados(as)
= - ; -~ . ()direcao e (') todos(as) (X) todos(as) (') direcao () todos(as) (X) todos(as)
Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: geréncias empregados(as) + Cipa e geréncias empregados(as) + Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e a representagao interna (X) segue as () incentiva e () ndo se (X) segue as (') incentiva
dos(as) trabalhadores(as), a empresa: () ndo se envolve normas da OIT segue a OIT envolve normas da OIT e segue a OIT
A . o (') direcao (X) todos(as) s (') direcao (X) todos(as)
A previdéncia privada contempla: (') direcao e geréncias empregados(as) (') direcao e geréncias empregados(as)
o x . oy () direcao (X) todos(as) eyl () direcao (X) todos(as)
A participagao dos lucros ou resultados contempla: () direcao e geréncias empregados(as) (') direcao e geréncias empregados(as)
Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e () ndo sao = . = .- () ndo séo = : = -
ambiental adotados pela empresa: considerados () séo sugeridos (X) sdio exigidos considerados () séo sugeridos (X) séio exigidos
R I L . = o (X) organiza () nado se o (X) organiza e
Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a empresa: (') ndo se envolve () apodia A e S () apdia e
. ~ - . . na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as): 15.723 15 146 15.723 20 100
~ " ; ; . na empresa no Procon na Justica na empresa (*) no Procon na Justica
% de reclamagoes e criticas atendidas ou solucionadas: 720, 100% 229, 100% 90% 12%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2016: 860.659 | Em 2015: 720.342
Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 100,00% 100,00%
Governo 42,82% 40,85%
Colaboradores 5,87% 6,21%
Acionistas 31,15% 30,55%
Terceiros 0,28% 0,35%
Retido 19,88% 22,04%

7 - Outras Informagoes

(*) Considerando melhorias nos processos de atendimento.

1- Brasilcap Capitalizagdo S.A. - CNPJ: 15.138.043/0001-05 - Setor econémico: Seguro, Previdéncia e Capitalizagéo - Rio de Janeiro - RJ;

2- Para esclarecimentos sobre as informagdes declaradas: Denis dos Santos Morais - Telefone: (21) 3804-2271 - email: rsa@brasilcap.com.br;

3- Esta empresa néo utiliza mao de obra infantil ou trabalho escravo, ndo tem envolvimento com prostituicdo ou exploragdo sexual de crianga ou adolescente e ndo esta envolvida com corrupgéo;

4- Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente;

5- Este balango social segue o modelo sugerido pelo IBASE;

6 - As informagdes néo financeiras ndo foram auditadas;

7 - O relatorio Informagdes de Natureza Social e Ambiental foi objeto de revisdo de Auditoria Independente, conforme estabelecido na Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade - n® 1.003/2004; e
8 - Contador: Jairton Cardoso Guimarédes - CRC-RJ 077462/0-4.

RELATORIO DE ASSEGURAGAO LIMITADA DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da Brasilcap Capitalizacdo S.A. Os procedimentos aplicados compreendem: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia das informagdes
Rio de Janeiro - RJ contabeis e os sistemas operacionais de controles internos que serviram de base para a elaboragéo das informacdes

Introdugéo contabeis divulgadas no Balango Social; e (b) confronto das informagbes de natureza contabil e financeira com as

Fomos contratados com o objetivo de aplicar procedimentos de asseguragao limitada sobre as informacdes contabeis divulgadas
no Balango Social da Brasilcap Capitalizagao S.A. (“Companhia”) relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
Responsabilidades da administragdo da Companhia

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e apresentagdo de forma adequada das informacgdes
divulgadas no Balanco Social que foram elaboradas de acordo com o modelo do iBase (Instituto Brasileiro de Andlises
Sociais e Econdmicas) e com os controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
dessas informagoes livres de distor¢des relevantes.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre as informacdes contabeis divulgadas no Balanco Social,
com base no trabalho de asseguracéo limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000 (Trabalhos de Asseguracao
Diferente de Auditoria e Revisdo), emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, que é equivalente a norma
internacional ISAE 3000, emitida pela Federagdo Nacional de Contadores, aplicaveis as informag¢des ndo financeiras
historicas. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas, incluindo requisitos de independéncia e que o
trabalho seja executado com o objetivo de obter seguranga limitada de que as informacgdes divulgadas no Balango Social,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢des relevantes.

Um trabalho de asseguragéo limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000, equivalente a ISAE 3000, consiste
principalmente de indagacdes a administracdo da Companhia e outros profissionais da Companhia envolvidos na elaboracéo
das informacdes divulgadas no Balango Social, assim como pela aplicacéo de procedimentos analiticos para obter evidéncias
que nos possibilitem concluir na forma de asseguragéao limitada, sobre as informagdes contabeis divulgadas no Balancgo Social.

demonstragdes financeiras e/ou registros contabeis.

Acreditamos que os procedimentos aplicados e que as evidéncias obtidas em nosso trabalho sao suficientes e apropriadas
para fundamentar nossa conclusdo na forma limitada.

Alcance e limitagoes

Os procedimentos aplicados em um trabalho de asseguracéo limitada sdo substancialmente menos extensos do que aqueles
aplicados em um trabalho de asseguragéo razoavel. Consequentemente, ndo nos possibilita obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos que seriam identificados em um trabalho de asseguragao razoavel, que tem por objetivo
emitir uma opinido. Caso tivéssemos executado um trabalho de asseguracéo razoavel, poderiamos ter identificado outros
assuntos e eventuais distor¢des que podem existir nas informacdes contabeis constantes no Balango Social.
Adicionalmente, nosso relatério ndo proporciona asseguragéo limitada sobre o alcance de informagdes ndo financeiras ou
contabeis apresentadas no Balango Social.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados, descritos neste relatério, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis divulgadas no Balanco Social da Brasilcap Capitalizagdo S.A. relativo ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, ndo foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o modelo
proposto pelo iBase e com os registros e arquivos que serviram de base para sua preparagao.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017.

M KPMG Auditores Independentes José Luiz de Souza Gurgel
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Contador CRC RJ-087339/0-4




