Brasilcap Capitalizacio S.A.

Demonstracoes financeiras
intermediarias
Semestre findo em 30 de junho de 2012



hcaloo

Brasilcap Capitalizacao S.A.

Demonstracdes financeiras intermediarias

em 30 de junho de 2012, 31 de dezembro de 2011 e 30 de junho de 2011

Conteudo

Relatorio da Administracao

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras intermediarias

Balangos patrimoniais

Demonstrac¢oes de resultados

Demonstragdes dos mutagdes do patrimonio liquido
Demonstracoes fluxos de caixa — Método indireto
Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Parecer do Comité de Auditoria

Parecer do Conselho Fiscal

Conselho da Administrac¢ao, Diretoria, Contador
e Atuaria

10 - 67

68

69

70



Senhores Acionistas,

Ao completar 17 anos, a Brasilcap consolidou neste primeiro semestre de 2012 sua
trajetéria de inovacao e liderangca de mercado. A Companhia acaba de expandir o Cap
Fiador — titulo que funciona como alternativa de garantia locaticia — para todos os estados
do Brasil, ampliando sua atuacao na sociedade com solugcdes ousadas e diferenciadas.

O faturamento de janeiro a junho foi de R$ 1,8 bilhdo, o que representou um aumento de
17% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Merece destaque o recorde de
faturamento obtido em junho, de R$ 337 milhdes.

O volume de reservas técnicas cresceu 24%, alcangando o patamar de R$ 5,5 bilhdes. Ja
o valor dos ativos totais da Brasilcap chegou a R$ 6,3 bilhdes, o que representou um
aumento de 24% se comparado ao mesmo periodo de 2011. E o lucro liquido da Brasilcap
teve crescimento de 40% e chegou a R$ 90 milhdes.

As reservas da Companhia sdo administradas de acordo com as melhores praticas de
gestdo de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar
todos os seus compromissos, levando até os seus vencimentos os titulos marcados nessa
categoria , de acordo com os preceitos das Circulares SUSEP no 379 (2008), 385 (2009),
424 e 426 (2011) e 430 (2012).

Muitos brasileiros poderdo comemorar os 17 anos da Brasilcap conosco. Afinal, nos seis
primeiros meses de 2012, distribuimos R$ 64 milhdes em prémios a aproximadamente 8
mil clientes.

Demos sequéncia a investimentos em 12 projetos socioambientais, tendo como principais
parceiros a Fundacdo Banco do Brasil, o Instituto Cooperforte e o Instituto da Crianca.
Apenas no primeiro semestre, a Brasilcap destinou quase R$ 1 milhdo a projetos como o
BB Educar e o Agua Brasil.

Temos muito a agradecer aos nossos colaboradores, acionistas, parceiros e clientes de
todos os cantos do pais. Reservamos um muito obrigado especial aos funcionarios do
Banco do Brasil que, dia apds dia, tém papel decisivo para o sucesso da Brasilcap no
mercado de capitalizagdo.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2012.
A Administracao

wwrw . brazilcap.com
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras intermediarias

Aos Acionistas e aos Administradores da
Brasilcap Capitalizagdo S.A.
Rio de janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras intermediarias

A Administragido da Companhia ¢é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras intermedidrias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres
de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstrag¢des financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacao
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss

uma entidade suica. entity.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 30 de
junho de 2012, o desempenho de suas operacdes ¢ os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes do semestre anterior
A KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG Auditores Independentes)

auditou as demonstragdes financeiras intermedidrias do semestre findo em 30 de junho de 2011, tendo
emitido relatorio datado de 5 de setembro de 2011, que ndo conteve modificacao.

Rio de Janeiro, 3 de agosto de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

v
Marce

/)
£ /4 ..
o Nogueira de Andrade

i
Contador CRC RJ-086312/0-6




Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante

Disponivel
Caixa e bancos

Aplicagdes (Nota 5)
Titulos e créditos a receber
Titulos e créditos a receber (Nota 9)
Créditos tributérios e previdenciarios (Nota 10)
Outros créditos
Despesas antecipadas
Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes (Nota 5)
Titulos e créditos a receber
Créditos tributérios e previdenciarios (Nota 10)
Depésito judiciais e fiscais (Nota 11)
Investimentos
Iméveis destinados a renda
Outros investimentos
Imobilizado (Nota 12)
Imoveis de uso proprio
Bens moveis
Outras imobilizagdes

Intangivel (Nota 12)

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Balangos patrimoniais

30/06/2012 31/12/2011
(Reclassificado)

4,937,067 4,771,985
1,841 654
1,841 654
4,907,763 4,730,058
25,611 39,502
7,721 6,588
16,890 31,635
1,000 1,279
1,852 1,771
1,325,135 960,290
1,302,673 939,659
859,243 552,500
443,430 387,159
55,077 48,477
388,353 338,682
2,756 2,767

259 270

2,497 2,497
10,112 7,738
287 297

9,405 6,975

420 466

9,594 10,126
6,262,202 5,732,275

Passivo
Circulante

Contas a pagar (Nota 13)
Obrigacdes a pagar
Impostos e encargos sociais a recolher
Encargos trabalhistas
Impostos e contribuicdes
Outras contas a pagar

Débitos de operagdes com capitalizacdo
Débitos operacionais

Provisoes técnicas - Capitalizacdo (Nota 14)
Proviséo para resgates
Proviséo para sorteios
Outras provisdes

Passivo néo circulante

Contas a pagar
Outras contas a pagar

Outros débitos (Nota 11.2)
Provisdes fiscais
Provisdes trabalhistas
Provisdes civeis
Outras provisdes

Patriménio liquido (Nota 15)
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados

Total do passivo

BRASILCAP

30/06/2012 31/12/2011
(Reclassificado)

5,590,942 5,109,708
82,100 116,799
10,145 9,845
1,402 1,282
2,858 2,102
50,239 86,573
17,456 16,997
873 214

873 214
5,507,969 4,992,695
5,319,673 4,819,752
100,092 96,538
88,204 76,405
419,133 378,859
1,331 1,657
1,331 1,657
417,802 377,202
417,358 376,695
220 229

202 175

22 103
252,127 243,708
79,054 79,054
7,552 7,552
75,467 157,102
90,054 -
6,262,202 5,732,275




Demonstragoes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais, exceto o lucro por agdes em Reais)

Receitas liquidas com titulos de capitalizacio
Arrecadagédo com titulo de capitalizagao
Variagdo da provisdo para resgate

Variacéo das provisdes técnicas
Resultado com outras provisdes técnicas

Resultado com sorteio
Custo de aquisicio (Nota 17)

Outras receitas e despesas operacionais (Nota 17)
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Despesas administrativas (Nota 17)
Pessoal proprio
Servigos de terceiros
Localizagdo e funcionamento
Publicidade e propaganda
Publicagdes
Donativos e contribuigdes
Despesas administrativas diversas

Despesas com tributos (Nota 17)
Resultado financeiro
Receitas financeiras (Nota 17)
Despesas financeiras (Nota 17)
Resultado patrimonial (Nota 17)
Receitas com Imoveis de renda
Despesas com Imoveis destinados a renda
Resultado operacional
Ganhso e perdas com ativos nio correntes (Nota 17)
Resultado antes dos impostos e participacdes
Impostos, contribuicdes e participacdes sobre o lucro
Imposto de renda (Nota 10.3)

Contribui¢ao social (Nota 10.3)
Participagdo sobre o resultado

Lucro liquido do semestre

Quantidade de agdes
Lucro por agdo em Reais

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

BRASILCAP

30/06/2012 30/06/2011
Reclassificado
318912 268.476
1.831.346 1.561.368
(1.512.434) (1.292.892)
(20.707) (27.637)
(20.707) (27.637)
(65.831) (40.239)
(135.036) (106.761)
(678) (4.002)
1.423 1.190
(2.101) (5.192)
(33.406) (37.224)
(16.142) (19.744)
(6.362) (5.378)
(7.744) (5.760)
(1.698) (599)
(345) (236)
(1.006) (790)
(109) 4.717)
(12.240) (10.431)
100.438 78.630
304.083 253.811
(203.645) (175.181)
68 63
79 73
(11) (10)
151.520 120.875
®) (86)
151.515 120.789
(61.461) (56.672)
(37.282) (30.793)
(22.636) (23.913)
(1.543) (1.966)
90.054 64.117
324.000.000 324.000.000
0,2779 0,1979



Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2011

Pagamento de dividendos complementares exercicio 2010

Lucro liquido do semestre
Saldos em 30 de junho de 2011
Saldos em 1° de janeiro de 2012

Pagamento de dividendos complementares exercicio 2011

Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2012

Reserva de capital

Demonstragoes das mutagoes do patrimoénio liquido

Reservas de lucros

BRASILCAP

Doacoes e Outras reservas Lucros

Capital social subvencdes Reserva legal de lucros Total acumulados Total
79.054 7.552 15.811 63.534 79.345 - 165.951
- - - (23.203) (23.203) - (23.203)

- - - - - 64.117 64.117

79.054 7.552 15.811 40.331 56.142 64.117 206.866
79.054 7.552 15.811 141.291 157.102 - 243.708
- - - (81.635) (81.635) - (81.635)

- - - - - 90.054 90.054

79.054 7.552 15.811 59.656 75.467 90.054 252.127

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



BRASILCAP

Demonstragoes dos fluxos de caixa (metédo indireto)

Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre

Ajustes para:

Depreciagdes e amortizagdes
Perda na alienagdo de imobilizagdo e intangivel
Variagdo monetaria de longo prazo

Variagiio das contas patrimoniais

Ativos financeiros
Créditos das operagdes de capitalizagdo
Créditos fiscais e previdenciarios
Ativo fiscal diferido
Depositos judiciais e fiscais
Despesas antecipadas
Fornecedores
Impostos e contribui¢des
Outras contas a pagar
Débitos de operagdes com capitalizagdo
Provisdes técnicas - capitalizagdo
Provisdes judiciais
Outros passivos
Caixa gerado nas operacdes
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais
Atividades de investimentos

(+) Recebimento pela venda de ativo permanente:
Imobilizado

(-) Pagamento pela compra de ativo permanente:
Imobilizado
Intangivel
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento
Atividades de financiamento
Distribui¢do de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivelentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivelentes de caixa no final do semestre

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

30/06/2012  30/06/2011
90.054 64.117
4.540 1.057
2,931 1.906
5 87
1.604 (936)
(7.004) (38.574)
(484.449) (279.764)
(853) (9.242)
(16.577) (1)
(6.601) (4.364)
(47.718) (32.257)
(80) 297
2.488 (7.233)
(4.136) (7.362)
(1.729) (357)
659 405
515.274 255.696
37.125 44566
(407) 1.082
87.590 26.600
87.590 26.600
- 70
(3.762) (3.172)
(1.006) (42)
(4.768) (3.144)
(81.635) (23.203)
(81.635) (23.203)
1.187 253
654 388
1.841 641



BRASILCAP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

1 Contexto operacional

A Brasilcap Capitalizagdo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma
sociedade por agdes, sediada no Rio de Janeiro, situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9°
e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a
comercializar planos de capitalizagao, bem como os demais produtos e servigos admitidos
as sociedades de capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e
opera em todas as unidades da federacgao, sendo o principal canal de distribuicdo a rede
de agéncias do Banco do Brasil acionista controlador do BB Seguros e Participagdes S.A.

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (Ag¢des Ordinarias - ON), o
BB Seguros e Participagdes S.A. com 49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%,
Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,70% e demais acionistas com 1,31%. A
composicao acionaria completa, incluindo as agdes preferencias estda demonstrada na
Nota Explicativa n® 15.1.

PAULO SERGIO FREIRE
DE C.G. TOURINHO DCMAIS
(Controlador] 68,39%

31,61%

BANCO DO ERASIL $/A ICATU HOLDING S/A DEMAIS EMPRESAS
icantrolador) [controlador) DO GRUPO 1CATU
AT 42,59% 55,413

BE SEGUROS
PARTICIPACOES S/A

4¢,83%

CIA. ALIANCA DA

4 !,
BAHIA ICATU SEGUROS /A

25,00%

2370%

BRASILCAP
CAPITALIZACAC S/A
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BRASILCAP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

2 Apresentacgao e elaboragcao das demonstragoes financeiras intermediarias
2.1. Base de preparagao das demonstragoes financeiras intermediarias

As demonstracbes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
que tenham sido referendados pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da propria SUSEP,
vigentes na data de publicagdo dessas demonstragdes financeiras intermediarias.

Em 05 de margo de 2012, a SUSEP emitiu a Circular N° 430, que, dentre outros assuntos,
altera o plano de contas, modelos de divulgacdo das demonstragbes financeiras e
informagdes minimas para notas explicativas, contidas nas Circulares SUSEP N° 379 de
19 de dezembro de 2008 e N° 424 de 05 de abril de 2011.

Nas presentes demonstragdes financeiras intermediarias, o balango patrimonial em 30 de
junho de 2012 estd sendo apresentado comparativamente aos valores referentes ao
ultimo balango anual, com data base de 31 de dezembro de 2011, e as demonstragdes de
resultados, as demonstracbes das mutagdes do patriménio liquido e as demonstracoes
dos fluxos de caixa da Companhia estao apresentadas para os semestres findos em 30
de junho de 2012 e de 2011. Em razdo das alteragcbes na legislagdo, abaixo
demonstramos os valores reclassificados para efeito de comparabilidade do balango
patrimonial e demonstragdo de resultado, ndo havendo impactos em exercicios
anteriores, dessa forma nao estamos apresentando a 32 coluna (01/11/2011) do balanco.

BALANGO PATRIMONIAL
ATIVO 31/12/2011 Ajuste 31/12/2011 PASSIVO 31/12/2011  Ajuste 31/12/2011
(Reclassificado) (Reclassificado)

CIRCULANTE 4740663 7 31.322 4.771.985  CIRCULANTE 5.078.386  31.322 5.109.708

TITULOS E CREDITOS A RECEBER 8.180 31.322 39.502 CONTAS A PAGAR (Nota 14) 85477  31.322 116.799
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 10) 313 31.322 31.635 Impostos e contribuicdes 55.251 31.322 86.573
DEMAIS ATVOS 4.732.483 - 4.732.483  DEMAIS PASSIVOS 4.992.909 - 4.992.909
ATIVO NAO CIRCULANTE 960.290 - 960.290 PASSIVO NAO CIRCULANTE 378.859 - 378.859

PATRIMONIO LiQUIDO 243.708 - 243.708

TOTAL DO ATIVO 5.700.953 31.322 5.732.275  TOTAL DO PASSIVO 5.700.953  31.322 5.732.275

11
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BRAsILCAP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Circular SUSEP 379/08 Circular SUSEP 430/2012 jun/11 Ajuste jun/11
) i . . ] . 4 r r
RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITALIZACAO RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITALIZACAO 1.533.731 (1.265.255) 268.476
Receita com titulo de capitalizagao Arrecadagéo com titulos de capitalizagdo 1.566.738 (5.370) 1.561.368
Dewolugéao e cancelamento de titulos de capitalizagao (5.370) 5.370
Variagao das provisdes técnicas Variag&o da provisdo para resgate (27.637) (1.265.255)  (1.292.892)
VARIAGAO DAS PROVISOES TECNICAS - (27.637) , (27.637)
DESPESAS COM TiTULOS RESGATADOS E SORTEADOS RESULTADO COM SORTEIO (1.333.131) 1.292.892 (40.239)
Despesas com resgates (1.292.892) 1.292.892
Despesas com sorteios (40.239) - (40.239)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO CUSTO DE AQUISIGAO (106.761) - (106.761)

A Companhia ndo esta apresentando as Demonstra¢gdes dos Resultados Abrangentes
para os semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011, por n&o existir nenhum
resultado que se caracterize como abrangente.

Todas as praticas contabeis e critérios de apuragao relevantes para as demonstracdes
financeiras intermediarias foram aplicados em sua elaboragao.

2.2. Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas com base no custo
histérico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais:

¢ Os instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado; e

e Os instrumentos financeiros derivativos mensurados a valor justo;

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacgao

As demonstracgdes financeiras intermediarias sdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional e corresponde ao ambiente econdmico de atuacdo da Companhia. Todas as
informacgdes estao expressas em milhares de Reais e arredondadas para o milhar mais
préximo.

12
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BRASILCAP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

2.4. Conclusdo das demonstragfes financeiras intermediarias

As demonstrac¢fes financeiras intermediarias em 30 de junho de 2012 foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em reunido datada de 3 de agosto de 2012.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras intermediérias de acordo com as normas do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC - requer que a Administracdo faca
estimativas, julgamentos e premissas para o registro de certas transac¢des que afetam os
ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgacédo de informacdes sobre
dados das suas demonstracdes financeiras intermediarias. Os resultados finais dessas
transacoes e informacfes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes,
podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as
demonstracdes financeiras intermediarias referem-se ao registro dos passivos
relacionados as provisGes técnicas e ao valor do desembolso provavel refletidos na
provisao para acodes judiciais e da apuracdo de demais saldos sujeitos a esta avaliacao.

Revisdes continuas sdo feitas sobre as estimativas e premissas, € o reconhecimento
contabil de efeitos que, porventura surjam, sdo efetuados no resultado do periodo em que
as revisdes ocorrem.

Informacdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

e Provisdes técnicas (vide nota n° 3.9);

e Avaliacéo do valor justo de determinados instrumentos financeiros (vide nota n° 6);

e Avaliacéo pelo custo amortizado das provisdes judiciais (vide nota 3.10); e

e Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos (vide nota n° 10).
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BRASILCAP

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

2.6. Gestao de capital

Na gestdo do capital, a Companhia observa a alocagao de capital baseado em risco,
conforme preceitos das Resolugbes n°® 226, 227 e 228 do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e da Circular SUSEP 365, em seu artigo 14, tendo como objetivo manter
o nivel de capital acima do minimo determinado pelo CNSP e pela SUSEP.

De acordo com os normativos vigentes na data de referéncia destas demonstragdes
financeiras, o PLA - Patriménio Liquido Ajustado - das companhias seguradoras,
entidades de previdéncia privada e empresas de capitalizacdo, deve ser suficiente para
cobrir CMR - Capital Minimo Requerido e o ultimo PL auditado deve ser suficiente para
cobrir os sorteios a serem realizados durante o ano (PL Minimo para Sorteio).

Para o fim de Gestdo do Capital, a Companhia utiliza como parametro limitador o PLA -
Patriménio Liquido Ajustado, por ser este 0 menor entre os capitais definidos pelos
normativos vigentes.

O CMR - Capital Minimo Requerido € a soma das parcelas do Capital Base e do Capital
Adicional e este ultimo apurado em duas parcelas variaveis, proporcionais ao risco de
subscricdo e ao risco de crédito dos ativos da Companhia. Para empresas de
capitalizagao, o risco de subscricdo ainda nao € exigido, restando calcular a parcela de
capital para cobertura do risco de crédito.

Nas ultimas datas base a solvéncia da Companhia apresentava a seguinte composigéo de
capital:

Data de Referéncia 30/6/2012 31/12/2011

para risco de subscrigdo CA,,

para risco de crédito CA.eq 138.088 138.239
Capital Adicional 138.088 138.239
Capital Base 10.800 10.800

CMR - Capital Minimo Requerido 148.888 149.039
PL Total (auditado) 252.127 243.708

Ajuste do PL Res. 222/10 (11.451) (11.902)
PLA - Patrimdnio Liquido Ajustado * (1) 240.676 231.806
Excedente de Capital (PLA - CMR) 91.788 82.767
Solvéncia: Excedente / PLA 62% 56%

* De acordo com a Res. CNSP 222/10 - vigéncia a partir de jan/2011
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(1) Vide calculo do PLA na nota explicativa n° 16.

O conceito de solvéncia esta presente nas resolucbées CNSP 227 e 228 e corresponde ao
percentual do capital que excede ao exigido por aqueles normativos. No presente
exercicio, a solvéncia de 62% representa o excedente de capital presente no PLA da
Companhia, contra 56% em 31 de dezembro de 2011

Em relacdo ao PL Minimo para Sorteio, a situacdo nos ultimos periodos é apresentada no
quadro a seguir:

30/06/2012 31/12/2011
PL Total (auditado) 252.127 243.708
PL Minimo para Sorteio 161.000 161.000
Excedente de Capital para Sorteio 91.127 82.708
Suficiéncia do PL para sorteio 57% 51%

3 Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras intermediarias.

3.1. Resumo das praticas contabeis

As praticas contabeis mais relevantes adotadas sio:

3.1.1. Apuragao do resultado

As receitas de Capitalizacdo sao reconhecidas no resultado a partir da data de emisséao
quando se trata de Produto de Pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de Produto de
Pagamento Mensal (PM) ou Periddico (PP) e recebimento dos titulos de capitalizagdo nas
demais parcelas de produtos PM ou PP. O reconhecimento das despesas de provisao
matematica para resgates, provisdo para sorteio e demais custos de aquisicéo
necessarios a comercializagdo dos titulos, acompanham a forma de contabilizagdo da
receita. A Companhia por meio de estudo técnico, comprovou que ndo ha necessidade
de diferir as receitas de titulos de pagamento unico - PU, uma vez que as despesas
residuais subsequentes a emissao dos titulos sao irrelevantes.
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3.1
Os

.2. Balango patrimonial

direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis apds 12 meses sao classificados no ativo

e passivo n&o circulante, respectivamente.

Os

ativos e passivos sujeitos a atualizacdo monetaria s&o atualizados com base nos

indices definidos legalmente ou em contratos.

3.2.

Instrumentos financeiros
Classificagcao e mensuragao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 38, 39 e 40, a Companhia
efetuou a avaliacdo de seus instrumentos financeiros, inclusive derivativos. Os ativos
financeiros séo classificados e mensurados conforme descritos a seguir:

Caixa e equivalente de caixa (disponivel)

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros
com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagao.
Limites de créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte
integrante da gestéo de caixa da Companhia sdo incluidos como um componente das
disponibilidades para fins da demonstragao dos fluxos de caixa.

Titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os titulos e valores mobiliarios, adquiridos com o propésito de serem ativos e
frequentemente negociados, sao contabilizados pelo valor de custo acrescido dos
rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e classificados no ativo
circulante. Os rendimentos, as valorizagbes e desvalorizagbes sobre esses titulos e
valores mobiliarios sdo reconhecidos no resultado.

Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento
Os titulos e valores mobiliarios para os quais a Brasilcap possui a intencdo e a
capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento sao

contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo,
gue sao reconhecidos no resultado.
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e Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros representados pelos titulos de capitalizagdo a receber e demais
contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos
custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por redugdes ao valor
recuperavel.

¢ Instrumentos financeiros derivativos

Sao classificados no ativo ou passivo circulante como titulos e valores mobiliarios
mensurados ao valor justo por meio do resultado, sendo compostos por opgoes,
swaps e contratos futuros.

3.3. Créditos tributarios

Os créditos tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos foram
constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-base das demonstragbes
financeiras intermediarias.

3.4. Investimentos

Os investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisicdo deduzido quando aplicavel,
de provisao para eventuais perdas na sua realizacao.

3.5. Imobilizado

Os itens do imobilizado s&do mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou construgao,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas.

A administracao efetuou a analise de seus ativos conforme CPC 01, aprovado pela
Circular N° 424/2011 e, constatou que n&o ha indicadores de perda do valor recuperavel
dos mesmos, bem como estes sio realizaveis em prazos satisfatorios.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as
vidas uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o
que mais perto reflete o padrdao de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. As taxas de depreciagdo aplicadas estdo ligadas a vida util
econdmica dos bens.
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Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais serao revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro, e eventuais ajustes serdo reconhecidos como
mudanca de estimativas contabeis.

3.6. Intangivel

Os itens do ativo intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e
implantacao de sistemas, sendo amortizados por um prazo de 5 anos, a partir da data de
sua utilizacao.

3.7. Redugao ao valor recuperavel

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a
cada data de apresentac&o para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados, que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

3.8. Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos

As provisbes para imposto de renda e para contribui¢do social correntes foram calculadas
considerando para o IRPJ a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10%
sobre a parcela excedente a R$ 240 ao ano, e para a CSLL a aliquota de 15% sobre o
lucro antes do imposto de renda.

As provisdes para imposto de renda e para contribuigao social diferidos sdo reconhecidas,
em sua totalidade, pelas aliquotas vigentes sobre as diferengas temporarias.

3.9. Provisodes técnicas
3.9.1. Provisao matematica para resgates

A provisdo matematica para resgate € calculada sobre o valor nominal dos titulos,
atualizada e capitalizada com base em notas técnicas atuariais aprovadas pela Susep
(Superintendéncia de Seguros Privados). A metodologia de calculo desta provisao
consiste na constituicdo de um montante calculado através dos percentuais de cotas de
capitalizagcdo, aplicaveis sobre o(s) pagamento(s) efetuado(s), e mensalmente
capitalizado pela taxa de juros definida no plano e atualizado pela taxa de remuneracao
basica aplicada a caderneta de poupancga, gerando o valor de resgate do titulo.
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3.9.2. Provisao para resgates de titulos vencidos e antecipados

As provisdes para resgate de titulos vencidos e antecipados sdo constituidas pelos
valores de saldo de resgate dos titulos com prazos de capitalizagdo finalizados e
rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a data do direito do resgate e a
efetiva liquidagdo. A metodologia de calculo desta provisdo consiste na atualizagcdo do
saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da provisdo matematica para resgates
na data do evento gerador, atualizado pela taxa de remuneragdo basica aplicada a
caderneta de poupancga, conforme definida no plano, até a data do efetivo pagamento do
valor resgatado ao titular. Entende-se como data do evento gerador, no caso de titulos
vencidos, a data de final de vigéncia e, para titulos antecipados, a data de solicitagcao de
resgate ou a data de cancelamento apds o prazo de suspensao.

3.9.3. Provisao para sorteio a realizar

Os valores destinados a constituicdo da provisao para sorteio a realizar foram calculados
sobre o valor nominal dos titulos, com base em notas técnicas atuariais aprovadas pela
SUSEP, e a baixa da provisao de sorteio a realizar foi registrada pelo valor equivalente ao
risco decorrido, ou seja, o saldo da provisao para sorteio a realizar representa os valores
custeados dos sorteios ainda ndo realizados. A metodologia de calculo desta provisao
consiste na acumulagao de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s)
aplicaveis sobre o(s) pagamento(s), conforme estabelecido(s) no plano, e de baixas que
provém do valor equivalente ao risco decorrido. Essa provisdo € mensalmente
capitalizada e atualizada pelas respectivas taxas de juros e de atualizagdo definidas no
plano.

3.9.4. Provisao para sorteio a pagar

A provisdo de sorteio a pagar € constituida pelos valores das premiagdes dos titulos
contemplados em sorteios, atualizados monetariamente no periodo entre a data do sorteio
e a efetiva liquidagado. A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicao
dos valores das premiacgdes dos titulos contemplados em sorteios, no periodo entre a
data do sorteio e a data da efetiva liquidacdo, atualizados monetariamente pela taxa de
remuneragao basica aplicada a caderneta de poupanca.
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3.9.5. Outras provisoes - contingéncias

A contingéncia para sorteios é constituida com o objetivo de suprir eventual insuficiéncia
identificada quando da realizagdo do sorteio, sendo atualizada monetariamente pela TR.
O calculo da Provisdo de Contingéncia de Sorteios baseia-se na seguinte metodologia:
analisar a diferenga entre o montante das baixas mensais da Provisdo de Sorteios a
Realizar e o montante de sorteios realizados no més. Quando o valor do primeiro é
superior ao do segundo, a diferenga é aportada a Provisdao de Contingéncia de Sorteios,
que é atualizada mensalmente pela Taxa de Remuneragao Basica aplicada a caderneta
de poupancga. Caso contrario, o valor da diferenca é baixado da provisdo a fim de suprir
um eventual déficit.

A provisao de fidelizagao, ou “bdnus”, tem como objetivo garantir a distribuicdo de bénus
aos clientes que permanecerem até o fim da vigéncia dos titulos de capitalizagdo que em
nota técnica atuarial possuam esta previsdo. A metodologia de calculo da provisdo de
bdénus consiste no acumulo de aportes mensais que provém de 50% (metade) da
atualizagao da provisdo matematica para resgate.

A provisdo de renda variavel, classificada no grupo de provisbes para contingéncia,
representa uma parte do resgate do titulo de capitalizagdo vinculada a um fundo de
investimento em acgdes. A sua variagao € constituida pelos aportes mensais e pela
oscilagdo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de calculo da provisdo de renda
variavel consiste no acumulo de aportes que provém de percentual (ais) aplicavel (eis)
sobre o(s) pagamento(s), que s&o convertidos em cotas do fundo de agdes, na data
estabelecida no plano, sofrendo a variacao dos indices referentes a essas cotas.

3.9.6. Prescricao de titulos de capitalizagao
A Companhia movimenta, nas provisdes para resgates de titulos vencidos, antecipados e

de sorteio a pagar, a baixa dos valores prescritos atendendo as disposigdes previstas no
Cadigo Civil.
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3.10. Provisoées para agoes judiciais

As provisbes para as agdes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdbes e outras
obrigagbes de natureza fiscal, objeto de contestagdo judicial, s&o reavaliadas
periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagao
vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico interno,
dos consultores legais independentes e da Administragdo sobre o provavel resultado dos
processos judiciais. As provisbes sdo constituidas quando a Administragdo avalia que
uma saida de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais
e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos
questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribui¢cdes
e outras obrigagcbes de natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica Outros Débitos -
Provisbes Fiscais, no passivo ndo circulante. Os correspondentes depdsitos judiciais
estdo contabilizados na rubrica Depdsitos Judiciais e Fiscais, no ativo n&o circulante, e
sao atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagao vigente.

As provisdes para as agoes judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestagao
judicial, s&o reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente de acordo com a
avaliagao do departamento juridico e consultores externos.

3.11. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos obrigatorios
de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado em consonancia com a legislagdo em vigor.
Na data do encerramento das demonstragdes financeiras, a provisdo é limitada ao
dividendo obrigatério. Os dividendos adicionais da Companhia sdo registrados no passivo
no momento em que sdo aprovados pelos acionistas.

4 Gerenciamento de riscos
4.1. Governanga dos riscos

O gerenciamento de riscos na Companhia contempla os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, legal e operacional.

O modelo de governanga de riscos corporativos adotado pela Companhia envolve
estrutura de comités que, em conjunto, contam com a participacédo de representantes dos
sécios, Diretoria e Gerentes de diversas areas da Companhia. Atualmente esta estrutura
€ composta dos seguintes 6rgaos:
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a. Comité financeiro

b. Comité de auditoria

Por principio e observancia das melhores praticas de gestdo de riscos, a estrutura e
processos de governanca contemplam os seguintes aspectos:

e Segregacao de fungdes: negdcio X risco
e Estrutura especifica para avaliagao e monitoramento de riscos;
e Decisbes colegiadas;

e Normas de Gestao de Investimentos e Normas de Gestdao de Riscos em documento
institucional interno; e

e Referéncia as melhores praticas de gestao.

Todas as decisdes relacionadas a gestao de riscos sdo tomadas de forma colegiada e de
acordo com as diretrizes e normas internas da Companhia.

As competéncias e as algadas dos cargos e fungdes s&o definidas por meio normativos
internos, aprovados pela Diretoria Colegiada.

As decisdes sao comunicadas as areas intervenientes por atas e consolidadas nos
normativos internos, objetivando disseminar o posicionamento tomado pela
Administragao, garantindo a sua aplicagao em todos os niveis da Companhia.

4.2. Processo de gestao de riscos

A Companhia considera o gerenciamento de riscos e de capital como vetores principais
para o processo de tomada de decisio.

O processo de gestao de riscos envolve fluxo continuo de informagdes, obedecendo as
seguintes fases:

Preparagdo: fase de coleta e anadlise dos dados. Nessa etapa, sdo analisadas e
propostas medidas sobre os riscos para discussao e deliberagcdo no Comité Financeiro e,
se necessario, no Conselho de Administragao;

Decisao: as decisbes sdo tomadas de forma colegiada nos escalbes competentes e
comunicadas as areas intervenientes;
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Execugao: as areas intervenientes aplicam as decisdes tomadas, sob a coordenacao da
Geréncia de Risco;

Acompanhamento/Gestao: é o controle realizado pela Geréncia de Risco, avaliando o
cumprimento das deliberacées e seus impactos na Companhia, comunicando a situagao
dessas agdes ao férum competente (Diretor Financeiro ou Comité Financeiro). O controle
diario e relatérios mensais sobre risco proporcionam maior agilidade e eficiéncia na
tomada de decisbes, bem como o aprimoramento do processo de gestdo da Companhia.

A Auditoria Interna € responsavel por analisar e emitir relatérios periédicos sobre os
processos e riscos da Companhia. Os pontos identificados pelos auditores poderao gerar
acdes administrativas e gerenciais, para tratamento das causas e efeitos de cada risco
observado, correcao e melhoria de processos.

Planos de Agédo, de Contingéncia e de Continuidade do Negdcio: A Geréncia de Controles
Internos da Companhia é responsavel pelo acompanhamento dos pontos de controle e
pontos de auditoria, que requeiram agdes periddicas regulares ou extraordinarias. E o
principal responsavel pela elaboragdo e manutengdo dos planos de contingéncia e de
continuidade do negdocio.

4.3. Risco de mercado

Risco de Mercado reflete a possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, de cambio, dos pregos das ag¢des e dos
precos de commodities. A Companhia utiliza métodos estatisticos e de simulacdo para
mensurar os riscos de mercado das suas exposicdes. Entre as métricas de avaliacdo de
riscos destacam-se o VaR - Value at Risk, o Teste de Sensibilidades e o Teste de
Estresse.

4.3.1. Politica de riscos de mercado

A Politica de riscos de mercado e a politica de utilizagcdo de instrumentos financeiros
derivativos, aprovadas pelo Conselho de Administragdo, compdéem os documentos
estratégicos relativos a gestao de ativos financeiros da Companhia.

Esses documentos estabelecem as diretrizes a serem seguidas nas decisbes negociais

da Companhia, tratando de aspectos quantitativos e qualitativos, tais como politica de
hedge, diversificagdo e enquadramento legal.
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A Geréncia de Riscos € responsavel pelo acompanhamento e verificagcdo dos
enquadramentos da carteira as normas internas e externas e aos limites de exposicao a
risco aprovados pela Companhia. As informacdes sobre exposi¢cao e de acompanhamento
dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos sdo reportados aos gestores das
carteiras de investimentos e diretamente a Alta Administragao da Companhia.

4.3.2. Gerenciamento, processos de mensuragdo e comunicacao dos riscos de
mercado

Os riscos de mercado sao acompanhados diariamente, através do VaR - Value-at-Risk,
consagrada métrica de avaliagdo de riscos, largamente utilizada pelos principais
instituicdes financeiras, no Brasil e no exterior.

A métrica de VaR adotada pela Companhia € o VaR por Simulacdo Histérica, com
horizonte de tempo de um dia util e 95% de confianga. Os calculos sao realizados de
forma automatica, a partir da captura de dados da carteira de investimento, realizada de
forma eletronica. O sistema utilizado para calculo é o Riskwatch, ferramenta estatistica
especializada no calculo de riscos financeiros, desenvolvida pela Algorithmics, empresa
canadense com larga experiéncia na avaliacdo de riscos de mercado, com atuagdo em
diversos paises.

Diariamente, os valores do VaR sdo compostos com resultados efetivos da carteira e
utilizados para projetar os resultados acumulados dez dias a frente. Os valores obtidos
sdo comparados com limites operacionais estabelecidos pelo Comité Financeiro e que
devem seguidos pelo gestor de investimentos da Companhia.

A Geréncia de Risco da Companhia é responsavel pelo processamento final dos dados,
analise e monitoramento de riscos de mercado e pela comunicagdo dos niveis de
exposicao e de consumo de limites a Alta Administracdo da Companhia.

Os riscos de mercado sao avaliados, acompanhados e informados aos gestores e a
Diretoria Financeira diariamente e apresentados ao Comité Financeiro uma vez a cada
més, nas reunides ordinarias daquele 6rgao.

Em complemento ao acompanhamento diario, sdo realizados mensalmente testes de

estresse sobre os ativos marcados a mercado e semestralmente, testes de sensibilidade,
descritos nos tépico Teste de Sensibilidade nesta Nota Explicativa.
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4.3.3. Exposigcao

A maior parte da carteira de investimentos da Companhia esta sujeita a taxa de juros pos-
fixada, cerca de 41,3% em titulos indexados a TMS (Taxa Média Selic) e CDI (taxa média
dos Certificados de Depdésitos Interfinanceiros) e 22,5% em IPCA mais cupom de juros.

O restante, 36,2%, encontra-se investido em ativos sujeitos a variagdo da taxa de juros
prefixada, sendo a grande maioria em LTN - Letras do Tesouro Nacional, NTN-F - Notas
Financeiras do Tesouro Nacional série F e uma pequena parte composta por Debéntures.

Parte da exposicao a taxa prefixada, que representa 7,1% da carteira total, encontra-se
protegida contra os efeitos da variacdo da taxa de juros por operagbes de hedge, que
utilizam os instrumentos derivativos Contratos Futuros de DI. Esse tipo de protegcao
converte os efeitos de ativos prefixados em exposicao pés-fixada, para fins de analise de
risco. Dessa forma, considerando os efeitos do hedge, a exposi¢cao aos fatores de risco
taxa de juros pés-fixado sobe de 41,3% para 48,4% e ao fator de risco pré-fixado cai de
36,2% para 29,2% dos ativos garantidores, em 30 de junho de 2012.

A demonstracdo da exposi¢ao aos riscos de mercado da Companhia nos ultimos periodos
pode ser vista no quadro a seguir:

Em milhoes de Reais

Fatores de Risco 30/06/2012 31/12/2011
JUROS POS - IPCA 1.293 22,5% 1.046 19,9%
JUROS PGS - TMS e CDI 2.782 48,4% 3.112 59,3%
Titulos Pds-fixados 2.374 41,3% 2.758 52,5%
Hedge (efeito pos-fixado) 408 7,1% 354 6,8%
JUROS PRE 1.676 29,1% 1.091 20,8%
Titulos Pré-fixados 2.084 36,2% 1.445 27,5%
Hedge (efeito prefixado) (408) (7,1%) (354) (6,8%)
TR ATIVO 0,2 0,0% 0,3 0,0%
Totais 5.751 100,0% 5.249 100,0%
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A carteira de renda variavel no montante de R$ 46 milhdes (R$ 42 milhdes em 2011), ndo
representa risco para a Companhia, por se estar vinculada a provisdo de bdénus de
rentabilidade, cujo resultado financeiro é revertido integralmente ao cliente dos produtos
Ourocap Flex. A carteira ndo possui outros fatores de risco de mercado, tais como riscos

de precos de commodities e riscos de cambio.

Assim como nas demais analises de risco, os valores de mercado para esse fim séo
calculados de forma independente, por meio de metodologia prépria, ndo correspondendo
aos valores contabeis fornecidos pelo custodiante dos ativos.

4.3.4. Analise de sensibilidade

Por meio da precificagdo da carteira, utilizando técnica de calculo integral dos valores dos
ativos, sdo simulados os efeitos no valor das exposi¢cdes resultantes de variagcbes no
patamar dos fatores de risco de mercado.

Para elaboracdo da analise de sensibilidade das posi¢cdes da Companhia, considerou-se
a possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros
sofreria um aumento ou uma reducdo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto
percentual).

Para as operagdes destinadas a serem carregadas na carteira até o vencimento (HtM -
Held to Maturity ou carteira de ndo negociagao), a valorizagdo ou a desvalorizagdo, em
decorréncia de mudangas nas taxas de juros praticadas no mercado, ndo afetam o
resultado da Companhia, tendo em vista que essa carteira € carregada na curva de
aquisicao até o vencimento. Os demais valores mobiliarios da Companhia estdo sujeitos
aos efeitos das mudangas nos fatores de risco de mercado, cuja variagdo afeta o
resultado, podendo representar ganhos adicionais ou perdas, conforme o cenario e a
composicao das carteiras ativas e passivas.

Dessa forma, os testes de sensibilidade foram realizados sobre a parcela dos ativos
marcados a mercado, excluindo-se da analise os ativos marcados na curva de aquisi¢ao,
devido a intengdo da Companhia de carrega-los até o vencimento.

Em relagdo ao passivo, o valor presente das provisbes matematicas € levado a valor

futuro pela taxa de TR + 0,5% a.m., e novamente trazido a valor presente pelo custo de
oportunidade, dado o cenario de alta ou baixa da taxa de juros.
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Considerando ainda que o fator de risco de mercado da carteira resume-se as variacoes
das taxas de juros e dos cupons de juros sobre indices de inflagdo, os choques de +/- 100
basis points foram aplicados sobre a estrutura a termo de taxa de juros, sobre a estrutura
a termo dos cupons de IPCA e seus efeitos refletidos nas projecdes da TR. Os resultados
nos ultimos periodos sdo mostrados na tabela a seguir, cujos valores de perdas ou
ganhos estimados levam em conta os efeitos dos contratos futuros de DI (hedge das
taxas prefixadas). Os valores apurados ndo consideram os efeitos tributarios.

Valores em Milhares de R$

Impacto no Patriménio Liquido 30/06/2012 31/12/2011
Elevacdo de taxas de juros e cupons 46.995 31.357
Reducdo de taxas de juros e cupons (48.290) (29.355)

A Companhia avaliou a exposicdo a riscos dos demais ativos (1) e passivos (2) e concluiu
nao haver necessidade de se efetuarem testes de analise de sensibilidade, em face da
pequena representatividade tanto na estrutura patrimonial, bem como nas operacdes da
empresa. Abaixo quadro demonstrativo da composicao de ativos e passivos:

30/6/2012
Ativo Total 6.262.202 100,00% Passivo Total 6.262.202  100,00%
Aplicacdes Financeiras 5.767.006 92,09%  Provisdes Técnicas 5.507.969 87,96%
Depésitos judiciais fiscais (1) 388.353 6,20% Passivo Contencioso Fiscal (2) 417.358 6,66%
Demais Ativos (1) 106.843 1,71% Demais Passivos (2) 84.748 1,35%
Patriménio Liguido 252.127 4,03%
31/12/2011
Ativo Total 5.732.275 100%  Passivo Total 5.732.275 100%
Aplicac¢Bes Financeiras 5.282.558 92,15% Provisdes Técnicas 4.992.695 87,09%
Depositos judiciais fiscais 338.682 5,91% Passivo Contencioso Fiscal 376.695 6,57%
Demais Ativos 111.035 1,94% Demais Passivos 119.177 2,08%
Patriménio Liquido 243.708 4,26%

Além do teste de sensibilidade, a carteira de investimentos é submetida mensalmente ao
teste de estresse, com base em cendrio prospectivo, aprovado pelo Comité Financeiro e
revisado quadrimestralmente. A construcao dos cenérios de perdas leva em consideracao
0s principais fatores de risco presentes na carteira e 0s choques séo construidos de forma
a superar os maiores movimentos observados desde 2002, positivos ou negativos.
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Os valores das perdas estimadas em cenarios de estresse sdo confrontados com o valor
dos ativos livres (valor total dos ativos garantidores deduzidos das exigibilidades), de
forma que, eventuais situacbes de perdas extremas nao comprometam o nivel de
garantias das exigibilidades.

4.4. Risco de liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade da Companhia nao ter a capacidade de gerar caixa
suficiente para honrar seus compromissos financeiros nos respectivos vencimentos, sem
incorrer em perdas inaceitaveis. Para fins de gestdo de riscos, a liquidez é avaliada em
valores monetarios segundo composi¢cao de ativos e passivos. Este risco assume duas
formas: risco de liquidez de mercado e risco de liquidez de fluxo de caixa (captag¢des). O
primeiro corresponde a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transagdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor. O segundo esta
associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos
em funcdo do descasamento entre os prazos de vencimento de ativos e passivos.

Gestao do risco de liquidez

A Companhia mantém niveis de liquidez adequados aos compromissos assumidos, frente
a seus credores e adquirentes dos titulos de capitalizagdo emitidos pela Companhia. A
gestao do risco de liquidez da Companhia utiliza a analise atuarial como instrumento para
avaliar o nivel de exposicdo e descasamento de prazos entre ativos e passivos,
monitorados trimestralmente pela Alta Administragdo da Companhia.

As captagbes da Companhia sao realizadas atravées da emissdo de Titulos de
Capitalizacdo, com base em uma ampla e diversificada carteira de clientes, o que constitui
elemento importante para a gestao do risco de liquidez da Companhia.

Os titulos de capitalizagédo sao titulos de renda fixa, indexados em sua maioria a indices
de precgos, que, no caso especifico da Companhia, referem-se a TR acrescida de cupom
de juros. Essa pratica estda em linha com o mercado local de titulos de capitalizagao.
Adicionalmente, o cliente tem a prerrogativa de resgatar antecipadamente os valores
aplicados, dentro de normas especificas para esse fim, devidamente constituidas no
titulo.

Os investimentos da Companhia s&o realizados preferencialmente em ativos de alta

liquidez de mercado, como titulos publicos federais ou em titulos privados de baixo risco
de crédito.
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Os prazos dos resgates dos titulos de capitalizagdo emitidos pela Companhia sao
periodicamente comparados com os prazos dos titulos da carteira garantidora desses
titulos, identificando-se possiveis pontos de descasamento desfavoravel a liquidez.
Devido a possiblidade de resgate antecipado, nesta analise, os fluxos futuros do passivo
consideram resgates antecipados com a mesma distribuicdo observada no histérico de
cada produto de captacéo.

Por outro lado, a maioria dos ativos garantidores possui mercado ativo que possibilita sua
venda a mercado antes do vencimento do titulo, permitindo a Companhia fazer frente as
suas necessidades de caixa. Apesar de realista, a hipotese da venda antecipada dos
ativos nao foi considerada na analise mostrada nesta nota. De forma conservadora, os
ativos sao considerados liquidos em seus respectivos vencimentos.

Também de forma conservadora, visando extremar as situagdes mais desfavoraveis para
a Companhia, as analises atuariais consideram os valores dos fluxos do passivo com
erosao, ou seja, com a realizagao de resgates antecipados conforme padrao histérico.

Os valores futuros dos fluxos de caixa foram calculados com base nas taxas de juros e
cupons extraidos das respectivas estruturas a termo de mercado. Os testes apresentados
utilizam apenas parte da carteira de ativos financeiros da Companhia, o suficiente para
garantir a cobertura das obrigagdes no futuro.

A tabela a seguir mostra a ultima analise realizada com base em 30 de junho de 2012:

Fluxos de caixa - Ativo e passivo a valores futuros - Valores em milhares de R$

2°/2012 1°/2013 2°/2013 | 1°/2014 2°/2014 | 1°/2015 2°/2015 | A partir

semestre | semestre | semestre | semestre | semestre | semestre | semestre de 2016 Totais

A Valor Futuro

Ativos 663.641 863.879 398.886 | 657.747| 796.876 | 604.055 173.814 | 1.393.732 | 5.552.630

Provisdes para
Resgate 1.614.826 | 1.143.480 819.096 | 568.933 | 485.667 | 397.750 179.994 334.364 | 5.544.110

Descasamento | (951.185) | (279.601) | (420.210)| 88.814| 311.209| 206.305|  (6.180) | 1.059.368 8.520

4.5. Risco de crédito

Risco de Crédito € definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragao
na classificagdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociagao e aos custos de recuperagao. A definicdo de risco
de crédito compreende, entre outros, os seguintes tipos:
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e Risco de inadimpléncia, que é a possibilidade de perdas associadas ao nao
cumprimento de obrigacgfes financeiras nos termos pactuados nos titulos de renda fixa
e outros contratos se eventualmente existirem;

e Risco de contraparte, que € a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacBes relativas a liquidacdo de operacbes que envolvam a
negociacdo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidacdo de
instrumentos financeiros derivativos;

e Risco pais (ou soberano), que é a probabilidade do governo de uma nacédo nao honrar
0 pagamento de suas dividas emitidas em moeda forte;

e Risco politico, que é a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de
obrigacdes financeiras nos termos pactuados por tomador ou contraparte localizada
fora do pais, em decorréncia de acdes realizadas pelo governo do pais onde esta
localizado o tomador ou contraparte, devido a possiveis restricbes as transferéncias
financeiras entre nagcbes. Pode ser também entendido como a possibilidade de
ocorréncia de entraves na conversdo cambial dos valores recebidos em decorréncia
de fatos politicos ou conflitos locais e regionais;

e Risco de coobrigacdo solidaria, que € a possibilidade de ocorréncia de desembolsos
para honrar aceites de riscos de terceiros, quando referidos aos titulos de dividas de
emissao de terceiros, tais como avais, fiangas, coobrigacdes, compromissos de crédito
ou outras operacoes de natureza semelhante;

e Risco de concentracdo, que € um risco de crédito oriundo de ativos emitidos por
instituicbes geralmente com boa qualidade de crédito, porém com grande efeito
financeiro sobre a carteira, devido a elevada participacdo desses ativos no montante.

O gerenciamento do risco de crédito da Companhia é realizado com base nas melhores
praticas de mercado e segue as normas de supervisdo e de regulacdo da SUSEP.
Objetiva identificar, mensurar, controlar e mitigar o risco das exposicdes, contribuir para a
manutengdo da solidez e da solvéncia e garantir o atendimento dos interesses dos
acionistas.
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4.5.1. Politica de risco de crédito

A Politica aprovada pelo Conselho de Administragdo aplica-se a todos os negdécios que
envolvam risco de crédito e esta estruturada de forma a atender as restricdes legais e ao
gerenciamento da carteira de ativos. Atualmente, o limite de exposi¢ao ao risco de crédito
de instituicdes privadas esta definido em 30% dos ativos totais da Companhia, incluindo
nessa exposicao titulos de instituicoes financeiras e nao financeiras.

4.5.2. Sistemas de mensuragao

A Companhia cumpre o nivel de solvéncia exigido pelas resolugbes CNSP n° 226, 227 e
228, mantendo capital superior ao CMR - Capital Minimo Requerido o que é suficiente
para suportar os riscos de crédito ponderado de seus ativos, conforme tabela divulgada
naquelas resolugdes.

Os valores dos CMR e nivel de solvéncia dos ultimos periodos estdo demonstrados no
tépico sobre Gestdo do Capital, nesta Nota Explicativa.

Além do cumprimento legal do requisito de CMR, a Companhia avalia a perda esperada
para a carteira de ativos, com base nas notas de rating dos titulos privados.

Nessa metodologia, o risco de crédito € mensurado pelo rating do emissor e do titulo,
conforme divulgado por instituicdo especializada e em analise complementar realizada
pela instituicao financeira contratada para administrar os ativos da Companhia.

O pressuposto utilizado nessa metodologia de avaliacdo de risco de crédito é que a
possibilidade de ocorréncia de falta de pagamento de quaisquer das operagbes de
investimento em titulos privados sera inversamente proporcional a qualidade do crédito da
emissora do titulo ou do proprio titulo (a que for menor).

A politica de investimentos prevé limites operacionais para essa métrica, que é
considerada em conjunto com outras métricas de risco, de forma a ndo comprometer a
estrutura de capital da Companhia.

A tabela a seguir mostra os percentuais aprovados pelo Conselho de Administragao da

Companhia para avaliagao desses riscos, bem como os valores estimados de perda para
os ultimos exercicios.
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Tabela de Atribuicdo de Probabilidade de Default, por Rating e Prazo, Para Titulos de Renda Fixa Privados.
Prazos (anos) X Rating AAA AA A BBB BB B CCcC/C
1 0,02% 0,04% 0,10% 0,49% 0,74% 1,11% 1,66%

3 0,14% 0,28% 1,08% 3,88% 5,82% 8,73% 13,09%

5 0,34% 0,68% 2,27% 6,61% 9,91% 14,87% 22,30%

7 0,50% 1,00% 3,00% 7,92% 11,88% 17,82% 26,72%

30 0,92% 1,84% 4,44% 9,59% 14,38% 21,58% 32,36%

30/6/2012 31/12/2011

Rating Tipo Exposicédo Risco de Crédito Exposi¢do Risco de Crédito
CDB 53.853 11 176.723 35
Debéntures 224.554 326 244.014 335
DPGE 302.658 61 288.027 71
AAA Cota FI 3.112 - 4.707 -
FIDC 93.902 120 92.934 123
CRI 4522 23 5.609 28
LF 89.408 125 111.792 95
CDB - - 59.074 24
Debéntures 384.982 1.900 315.667 1.363
AA FIDC 37.906 258 40.120 273
LF 60.816 170 - -
CcbB 32.548 33 85.647 86
A Debéntures 144.993 1.555 135.541 2.147
LF 83.899 382 - -
TOTAIS 1.517.153 5.056 1.559.853 4.580

(*) Escala de Rating Local - Resultado da uniformizacdo de escalas das principais agéncias de rating em atividade no mercado
local. Para o caso de mais de uma agéncia classificando a mesma emissdo ou 0 mesmo emissor, pelo principio do
conservadorismo, a Companhia adota a menor nota encontrada.

O resultado dessa avaliacdo estd sujeito a limites operacionais, observados pelo gestor
de investimentos, acompanhado pela Geréncia de Riscos, informados ao Comité
Financeiro em suas reunides ordinarias e a Diretoria Financeira, oportunamente, quando
da ocorréncia de alteracdes na carteira.
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4.5.3. Politica de mitigagao

Na realizacdo de qualquer negécio sujeito ao risco de crédito, a Companhia adota uma
postura conservadora e utiliza limites de exposi¢cdo e de concentragao restritivos, de
forma a manter-se em conformidade com os limites indicados pela SUSEP, baseado no
Capital Minimo Requerido e dentro das melhores praticas de gestao de ativos.

4.5.4. Concentragao

As estratégias de gerenciamento do risco de crédito orientam as agbes em nivel
operacional. As decisbes estratégicas compreendem, entre outros aspectos, a
materializacdo do “apetite” de risco da Companhia e o estabelecimento de limites de
exposicao a risco e de concentracédo e de perdas estimadas.

Conforme definido na Politica de Investimentos, a Companhia possui limites de
concentracdo para exposi¢cao ao risco de crédito, tanto por emissor quanto por franches
emitidas.

A Companhia possuia a seguinte proporc¢ao de titulos com risco de crédito:

30/6/2012 31/12/2011
Titulos publicos federais 73,5% 70,3%
Titulos privados 26,5% 29,7%

Em escala nacional, o risco soberano do Governo Brasileiro representa 0 menor risco de
crédito em moeda local, o que corresponde a nota AAA na escala nacional. A nota da
escala nacional esta relacionada com as emissdes locais em reais, que € 0 caso dos
ativos da carteira de investimentos da Companhia.

A politica de investimentos da Companhia prevé aplicagdes financeiras apenas em
empresas e titulos classificados com nota de rating na escala nacional de AAA até BBB,
ou seja, com classificagdo na escala de investimento (investment grade), em
conformidade com os normativos para o setor de seguridade ao qual a Companhia
pertence.

A tabela a seguir mostra a distribuicdo dos titulos privados de acordo com a as notas de

rating em escala nacional, emitidas pelas principais agéncias que atuam em nosso
territorio.
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Natureza do Risco
31/12/2011

4.6. Risco operacional

E definido como a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui o
risco legal associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados, bem como a
sangdes em razao do descumprimento de dispositivos legais e a indenizagbes por danos
a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Companhia.

4.6.1. Fases do processo de gerenciamento do risco operacional.
O processo de gestédo de riscos operacionais € desenvolvido nas seguintes fases:

Identificacdao: Determinacdo das fragilidades nos processos da Companhia e nos
servicos relevantes executados por terceiros, bem como identificagdo dos eventos de
perda associados a0s mesmos.

Avaliagao e mensuragao: Proposi¢ao de Limites de Exposi¢ao e Indicadores-Chave de
Risco (ICR), captura dos eventos de perda e calculo do capital a ser alocado para risco
operacional.

Mitigacao: Desenvolvimento de mecanismos e planos de agédo para mitigagao dos riscos
operacionais identificados e elaborac&o de planos de continuidade de negocios (PCN).

Controle: Acompanhamento das ag¢des de mitigacdo; proposigdo, implementagdo e
acompanhamento das acbes de controle; apuracdo do nivel de conformidade dos
processos; realizagcéo de backtesting.

Monitoramento: Observar e registrar os eventos de perda operacional, do

comportamento dos Indicadores-Chave de Risco (ICR), dos limites de exposigdo, bem
como da existéncia de controles internos e de planos de continuidade de negdcios.
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A Geréncia de Controles Internos é responsavel pela manutencdo da qualidade dos
controles internos e a certificacdo de praticas e produtos em conformidade com leis e
normativos externos e normas internas. Para a otimizagao desta gestdo, sao utilizadas
metodologias e ferramentas tais como Testes e Agentes de Conformidade, cursos de
disseminacao da cultura de controles internos, Auditorias Interna e Externa e Plano de
Continuidade de Negdcios - PCN.

Quanto ao Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), cabe ressaltar a existéncia de
espaco fisico reservado em local diferente da sede da Companhia, incluindo hardware,
mobiliario, documentagao e treinamento de funcionarios, objetivando mitigar o risco de
uma parada involuntaria de sistemas operacionais da Sede, assim como falta de acesso
fisico a ela, evitando assim uma paralisagao prolongada dos principais processos criticos
que possam gerar prejuizos a corporagao.

5 Aplicagoes
5.1. Classificagao da carteira

Conforme Circular SUSEP n° 430, de 05 de margo de 2012, a Companhia classifica suas
aplicagdes da seguinte forma:
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30/06/2012
1a30diasou 31a180 181a360 Acima de 360 Valor Valor %

Titulos sem vencimento dias dias dias Contabil Justo
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
CDB - 54.320 32.081 - 86.401 86.401 1,50
DPGE - 64.389 193.926 44.343 302.658  302.658 5,25
Debéntures 12.252 - 65.572 676.705 754.529  754.529 13,08
Letra financeira - - - 234.123 234123 234.123 4,06
CRI - - - 4.522 4.522 4.522 0,08
Fundo exclusivo de renda fixa 283.172 98.260 406.330 2.247.632 3.035.394  3.035.394 52,63
Fundo exclusivo de renda variavel 46.218 - - - 46.218 46.218 0,80
Fundos n&o exclusivos 134.920 - - - 134.920 134.920 2,34

476.562 216.969 697.909 3.207.325  4.598.765 4.598.765 79,74

Titulos mantidos até o vencimento

LTN 59.972 - - 331.993 391.965 396.127 6,80
NTN-B - 43.538 - 356.482 400.020 420.018 6,94
NTN-F - - 72.757 170.768 243.525 250.434 4,22
Fundo exclusivo de renda fixa - 44.679 88.052 - 132.731 135.842 2,30

59.972 88.217 160.809 859.243  1.168.241  1.202.421 20,26
Circulante 536.534 305.186 858.718 3.207.325  4.907.763 4.912.793 85,10
N&o Circulante - - - 859.243 859.243 888.393 14,90
Total da carteira 536.534 305.186 858.718 4.066.568  5.767.006 5.801.186 100,00
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31/12/2011
1a30 di.as ou 31 2.1 180 181 -a 360 Acima. de 360 Valor. Valor Justo %
Titulos sem vencimento dias dias dias Contabil
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
CDB - 238.929 51.881 30.634 321.444 321.444 6,09
DPGE - - 61.253 226.774 288.027 288.027 5,45
Debéntures 20.480 8.524 12.315 653.903 695.222 695.222 13,16
Letra financeira - - - 111.792 111.792 111.792 2,12
CRI - - - 5.609 5.609 5.609 0,11
Fundo exclusivo de renda fixa 168.245 79.156 260.908 2.393.254 2.901.563 2.901.563 54,93
Fundo exclusivo de renda variavel 42.602 - - - 42.602 42.602 0,81
Fundos nao exclusivos 137.761 - - - 137.761 137.761 2,61
369.088 326.609 386.357 3.421.966 4.504.020 4.504.020 85,26
Titulos mantidos até o vencimento
LTN - - 56.719 - 56.719 57.156 1,07
NTN-B - - 42134 313.549 355.683 363.049 6,73
NTN-F 83.865 - - 153.444 237.309 240.338 4,49
Fundo exclusivo de renda fixa - - 43.320 85.507 128.827 132.466 2,44
83.865 - 142173 552.500 778.538 793.009 14,74
Circulante 452.953 326.609 528.530 3.421.966 4.730.058 4.688.462 89,54
Néo Circulante - - - 552.500 552.500 608.567 10,46
Total da carteira 452,953 326.609 528.530 3.974.466 5.282.558 5.297.029 100,00

A capacidade financeira para a manutengdo dos titulos classificados na categoria
“‘mantidos até o vencimento” € mensurada com base em estudos elaborados, nos quais
sao levados em consideracdo os fluxos das vendas, dos recebimentos das demais
parcelas, dos vencimentos das provisdes técnicas, bem como dos titulos e valores
mobiliarios.
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5.2. Fundo de investimentos exclusivos

5.2.1. Composic¢ao do fundo de investimento renda fixa

30/06/2012
1 a 30 dias ou
sem 31a180 181a360 Acimade 360 Valor
Titulos vencimento dias dias dias Contabil Valor Justo %
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
LTN - 1 DIA 48.602 - - - 48.602 48.602 1,53
Ajuste de DI FUTURO - - 9 (70) (61) (61) 0,00
LFT - - 39.428 1.018.798 1.058.226  1.058.226 33,37
LTN 234.479 98.071  205.028 434.564 972.142 972.142 30,65
NTN - B - 185 122.671 457.850 580.706 580.706 18,31
NTN - F - - 39.193 336.362 375.555 375.555 11,84
TDA 100 4 - 129 233 233 0,01
Saldo de caixa 2 - - - 2 2 0,00
Outros Créditos 1 - - - 1 1 0,00
Valores a pagar (12) - - - (12) (12) 0,00
283.172  98.260  406.329 2.247.633 3.035.394  3.035.394 95,72
Titulos mantidos até o vencimento
NTN - B - 44.679 88.052 - 132.731 135.842 4,28
- 44.679 88.052 - 132.731 135.842 4,28
Total 283.172 142.939  494.381 2.247.633 3.168.125 3.171.236 100,00
31/12/2011
1a30dias ou 31a180 Acima de 360 Valor
Titulos sem vencimento dias 181 a 360 dias dias Contabil Valor Justo %
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
LFT - 1 DIA 157.426 - - - 157.426 157.426 5,19
LTN - 1 DIA 309 - - - 309 309 0,01
Ajuste de DI FUTURO - - 6) (105) (111) (111) 0,00
LFT - 10.894 - 1.221.005 1.231.899 1.231.899 40,65
LTN - 68.262 260.639 355.877 684.778 684.778 22,60
NTN - B - - 182 400.678 400.860 400.860 13,23
NTN - F 10.484 - - 415.675 426.159 426.159 14,06
TDA 35 - 93 124 252 252 0,01
Saldo de caixa 3 - - - 3 3 0,00
Outros Créditos 1 - - - 1 1 0,00
Valores a pagar (13) - - - (13) (13) 0,00
168.245 79.156 260.908 2.393.254 2.901.563  2.901.563 95,75
Titulos mantidos até o vencimento
NTN - B - - 43.320 85.507 128.827 132.466 4,25
- - 43.320 85.507 128.827 132.466 4,25
Total 168.245 79.156 304.228 2.478.761 3.030.390  3.034.029 100,00
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5.2.2. Composicao do fundo de investimento renda variavel:

30/06/2012
1a 30 dias ou Acima
sem 31a180 181a 360 de 360 Valor Valor

Titulos vencimento dias dias dias Contabil Justo %
LFT-1DIA 5.373 5.373 5.373 11,63
Ajuste de DI FUTURO 158 158 158 0,34
Saldo de caixa 2 2 2 0,00
Valores a receber 284 284 284 0,61
Valores a pagar (261) (261) (261) -0,56
AMBEV 2.203 2.203 2.203 4,77
BRAD PART 856 856 856 1,85
BRASIL FOODS 1.580 1.580 1.580 3,42
BR MALLS 2.645 2.645 2.645 5,72
BMF BOVESPA 1.363 1.363 1.363 2,95
CCRRODOVIAS 1.323 1.323 1.323 2,86
CEMIG 1.858 1.858 1.858 4,02
AES TIETE S/A 943 943 943 2,04
GERDAU 2.752 2.752 2.752 5,95
CIAHERING 853 853 853 1,85
KLABIN 346 346 346 0,75
LOJ AMER 1.484 1.484 1.484 3,21
LOJAS RENNER 1.493 1.493 1.493 3,23
MMX MINERAGAO 427 427 47 0,92
MR ENGENHARIA 1.376 1.376 1.376 2,98
OGX PETROLEO 963 963 963 2,08
Ol SIA 1.446 1.446 1.446 3,13
PDG REALTY 1.650 1.650 1.650 3,57
PETROBRAS 3.313 3.313 3.313 717
REDECARD 1.774 1.774 1.774 3,84
TIM PART S/A 642 642 642 1,39
CIA EE PAUL 1.891 1.891 1.891 4,09
VALE S.A. 5.682 5.682 5.682 12,29
TELEF BRASIL 1.799 1.799 1.799 3,89
46.218 46.218 46.218 100,00
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31/12/2011
1a 30 dias ou
sem 31a180 1812360 Acima de Valor Valor

Titulos vencimento dias dias 360 dias Contabil Justo %
LFT- 1DIA 12.216 - - - 12.216 12.216 28,67
Ajuste de DI FUTURO @) - - - 2) 2) 0,00
Saldo de caixa 1 - - - 1 1 0,00
Valores a receber 182 - - - 182 182 0,43
Valores a pagar (203) - - - (203) (203) -0,48
BRADESPAR 824 - - - 824 824 1,93
BMF BOVESPA 1.842 - - - 1.842 1.842 4,32
COMGAS 657 - - - 657 657 1,54
CEMIG 1.231 - - - 1.231 1.231 2,89
SID NACIONAL 1.378 - - - 1.378 1.378 3,23
ELETROPAULO 1.825 - - - 1.825 1.825 4,28
EQUATORIAL 1.014 - - - 1.014 1.014 2,38
AES TIETE S/A 1.276 - - - 1.276 1.276 3,00
GERDAU 1.703 - - - 1.703 1.703 4,00
LOJ AMER 1.108 - - - 1.108 1.108 2,60
LIGTH 864 - - - 864 864 2,03
MR ENGENH. 246 - - - 246 246 0,58
OGXPETROLEO 681 - - - 681 681 1,60
PETROBRAS 3.901 - - - 3.901 3.901 9,16
REDECARD 1.284 - - - 1.284 1.284 3,01
ROSSIRESID 768 - - - 768 768 1,80
SULAMERICA 725 - . . 725 725 1,70
TELEFONICA BRASIL S/A 2.076 - . . 2076 2.076 4,87
TELEMAR 1.233 - - - 1.233 1.233 2,89
TIM PART S/A 347 - - - 347 347 0,81
CIA EE PAUL 1.450 - - - 1.450 1.450 3,40
VALE SA. 3.975 - - - 3.975 3.975 9,33
42,602 - - - 42.602 42.602 100,00
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5.3. Movimentacao das aplicagdes financeiras

Saldo em Saldo em
Titulos 31/12/2011 Aplicagdes Resgates Rendimentos 30/06/2012
CDB 321.444 - (246.963) 11.920 86.401
DPGE 288.027 - - 14.631 302.658
LETRA FINANCEIRA 111.792 115.000 - 7.331 234.123
DEBENTURES 695.222 117.421 (98.238) 40.124 754.529
CRI 5.609 - (1.342) 255 4.522
NOTA PROMISSORIA - 20.000 (20.368) 368
LTN 56.719 329.059 - 6.187 391.965
NTN-B 355.683 34.932 (10.358) 19.763 400.020
NTN-F 237.309 88.338 (91.226) 9.104 243.525
Fundos exclusivos 3.072.992 1.024.289 (1.068.073) 185.135 3.214.343
Fundos nao exclusivos 137.761 15.838 (25.982) 7.303 134.920
TOTAL DA CARTEIRA 5.282.558 1.744.877 (1.562.550) 302.121 5.767.006
Saldo em Saldo em
Titulos 31/12/2010 Aplicagdes Resgates Rendimentos 31/12/2011
CDB 143.558 150.004 - 27.882 321.444
DPGE 247.983 81.000 (74.790) 33.834 288.027
LETRA FINANCEIRA - 110.000 - 1.792 111.792
DEBENTURES 605.338 220.776 (215.207) 84.315 695.222
CRI - 14.261 (9.094) 442 5.609
LTN 126.668 - (80.000) 10.051 56.719
NTN-B 207.975 170.854 (54.408) 31.262 355.683
NTN-F 233.359 - (22.452) 26.402 237.309
Fundos exclusivos 2.773.179 1.421.012 (1.474.150) 352.951 3.072.992
Fundos nao exclusivos 51.474 116.302 (38.343) 8.328 137.761
TOTAL DA CARTEIRA 4.389.534 2.284.209 (1.968.444) 577.259 5.282.558

Taxas médias de aquisicdo dos titulos e valores mobiliarios da carteira foram
calculadas como base as seguintes premissas

e A ponderacgdo das taxas foi feita levando-se em conta titulos publicos e privados,
segmentados por tipo de indexador;
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As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na Carteira.

Indexador Taxa 30/06/2012 Taxa 31/12/2011
%CDI 107,91% 106,83%
% TMS 100,83% 100,54%
CDI + % 1,42% 1,67%
IPCA +% 6,40% 6,61%
Pré 10,43% 12,04%
TR + % 10,00% 10,00%

Determinacgao do valor justo

Valor justo dos ativos financeiros € o montante pelo qual um ativo pode ser trocado ou um
passivo liquidado, entre partes conhecidas e empenhadas na realizacdo de uma
transacao justa de mercado na data de balango.

O valor justo das aplicagdes dos fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores
divulgados pelas instituicdes financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de renda
fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia
divulgadas pela Associagao Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro (ANBIMA).
Os titulos de renda fixa privados tiveram suas cotagdes divulgadas pela Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da
utilizacado de metodologia de precificacdo definida pela BB Gestdo de Recursos DTVM
S.A. (BB-DTVM).

Para a determinagcdo do valor justo das debéntures s&o utilizadas cotagbes diarias
fornecidas pela ANBIMA. Para os CDBs foi desenvolvido um modelo de marcacédo a
mercado que utiliza como base e parametros os negdcios efetivados nos fundos de
investimentos administrados pela BB-DTVM, leildes e/ou consultas na BMF & BOVESPA.

Os critérios de precificacdes dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pelo
administrador das carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas
pela ANDIMA e BMF & Bovespa para calculos e apregcamento constante no manual de
precificacdo da instituicdo, em conformidade com o cdédigo de autorregulagdo da
Associagcdo Nacional dos Bancos de Investimento (ANBID). Os investimentos mantidos
até o vencimento estao registrados e divulgados pelo valor de custo, sendo o valor justo
apresentado apenas para fins de divulgacao (Nota 6.1).
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5.4. Hierarquia de valor justo

A Companhia classifica os instrumentos financeiros em trés niveis de subjetividade na
determinacao do valor justo. Os diferentes niveis sdo definidos conforme segue:

e Nivel 1: Precos cotados (néo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos;

e Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

e Nivel 3: Premissas, para o0 ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndao observaveis).

30/06/2012 31/12/2011
Reclassificado

Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Carteira Prépria
CcDB - 86.401 86.401 - 321.444 321.444
DPGE - 302.658 302.658 - 288.027 288.027
DEBENTURES - 754.529 754.529 - 695.222 695.222
LETRA FINANCEIRA - 234.123 234.123 - 111.792 111.792
CRI - 4.522 4.522 - 5.609 5.609
Total - 1.382.233 1.382.233 - 1.422.094 1.422.094
Quotas de Fundos Investimentos Exclusivos
Renda Fixa:
Operagdes compromissadas - 48.602 48.602 - 157.735 157.735
LFT - 1.058.226 1.058.226 - 1.231.899 1.231.899
LTN - 972.142 972.142 - 684.778 684.778
NTN - B - 580.706 580.706 - 400.860 400.860
NTN - F - 375.555 375.555 - 426.159 426.159
TDA 233 233 252 252
DI FUTURO (61) (61) (111) - (111)
Saldo de caixa 2 2 3 - 3
Outros Créditos 1 1 1 - 1
Valores a pagar a2) az2) (a3) - (a3)
Total (70) 3.035.464 3.035.394 (120) 2.901.683 2.901.563
Renda Variavel
Operagdes compromissadas - 5.373 5.373 - 12.216 12.216
Acoes 40.662 - 40.662 30.408 - 30.408
Ajuste de DI FUTURO 158 - 158 (@) - )
Saldo de caixa 2 - 2 1 - 1
Outros Créditos 284 - 284 182 - 182
Valores a pagar (261) - (261) (203) - (203)
Total 40.845 5.373 46.218 30.386 12.216 42.602
Quotas de Fundos Investimento Ndo Exclusivos
Fundo BB Curto Prazo R$ 600 - 134.920 134.920 - 137.761 137.761
Total - 134.920 134.920 - 137.761 137.761
Total da Carteira 40.775 4.557.990 4.598.765 30.266 4.473.754 4.504.020
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5.5. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota um processo de mensuragao e monitoramento do risco de flutuagéo
nas taxas de juros e dos prazos em condicfes normais e adversas de mercado.

Por meio da Resolucdo BACEN n° 3.358/06, que regulamenta a aplicacdo dos recursos
garantidores das provisfes técnicas e das diretrizes emanadas pelo Comité Financeiro,
estd previsto na politica de investimento da Companhia a possibilidade de manter
instrumentos financeiros derivativos em contratos futuros de DI, nos fundos de
investimentos exclusivos, com a finalidade de se proteger em relacdo as flutuaces das
taxas de juros.

O quadro a seguir mostra a exposi¢cado da carteira as taxas de juros, exclusivamente para
ativos marcados a mercado, com 0s respectivos contratos futuros de DI, para cada
vencimento, quantidade de posi¢des e volumes financeiros.

Somente titulos marcados a mercado 30/6/2012
Vencimento Volume Contrato Vencimento do Volume  Exposi¢éo pré
Titulo do ativo  ativo (Pré) derivativo Derivativo Deriv. (P6s) liquida
LTN jul-12 234.479 DI1N12 0001 jul-12 (65.979) 168.500
LTN out-12 98.071 out-12 98.071
LTN jan-13 81.901 DI1F13 0001 jan-13 (58.299) 23.602
NTN-F jan-13 39.194 jan-13 39.194
LTN abr-13 123.127 DI11J13 0001 abr-13 (47.368) 75.759
LTN jul-13 120.878 DI1N13 0001 jul-13 (77.204) 43.674
NTN-F jan-14 170.914 DI1F14 0001 jan-14 (71.344) 99.570
LTN abr-14 52.333 abr-14 52.333
LTN jul-14 8.536 jul-14 8.536
LTN jan-15 65.050 DI1F15 0001 jan-15 (40.745) 24.305
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Somente titulos marcados a mercado 30/6/2012
Vencimento Volume Contrato Vencimento do Volume  Exposicio pré
Titulo do ativo  ativo (Pré) derivativo Derivativo deriv. (Pos) liquida
NTN-F jan-15 64.850 jan-15 64.850
LTN jan-16 187.767 jan-16 187.767
NTN-F jan-17 79.216 DI1F17 0001 jan-17 (46.857) 32.359
NTN-F jan-18 21.381 jan-18 21.381
1.347.698 (407.796) 939.901
Somente Titulos Marcados a Mercado 31/12/2011
Vencimento Volume Contrato Vencimento do Volume Exposi¢ao pré
Titulo do ativo ativo (Pré) Derivativo derivativo deriv. (Pds) liquida
NTN-F jan-12 10.484 jan-12 10.484
LTN abr-12 68.262 abr-12 68.262
LTN jul-12 223.437 DIIN12 0001 jul-12 (91.472) 131.965
LTN out-12 37.202 out-12 37.202
LTN jan-13 77.206 DI1F13 0001 jan-13 (27.718) 49.488
NTN-F jan-13 38.772 jan-13 38.772
LTN abr-13 62.078 DI1J13 0001 abr-13 (8.876) 53.202
LTN jul-13 112.301 DIIN13 0001 jul-13 (47.561) 64.740
LTN jan-14 16.345 DI1F14 0001 jan-14 (85.173) (68.827)
NTN-F jan-14 201.467 jan-14 201.467
LTN jan-15 87.947 DI1F15 0001 jan-15 (57.742) 30.205
NTN-F jan-15 61.674 jan-15 61.674
NTN-F jan-17 113.761 DI1F17 0001 jan-17 (35.357) 78.404
1.110.937 (353.898) 757.038

O fundo exclusivo de renda variavel em 30 de junho de 2012 possuia 90 contratos de
derivativos (INDQ12 - IND FUTURO), de vencimento em 15/08/2012, com valor nocional
de R$ 4.892 com objetivo de proteger parte dos recursos alocados em operagdes
compromissadas (R$ 5.373). No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, o
fundo possuia 100 contratos de derivativos (INDG12 - IND FUTURO), de vencimento em
15/02/2012, com valor nocional de R$ 5.700 com objetivo de proteger parte dos recursos
alocados em operagdes compromissadas (R$ 12.216).
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6 Instrumentos financeiros

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis
apresentados no Balango Patrimonial, sdo os seguintes:

30/06/2012 31/12/2011
Custo
Em milhares de Reais Custo Amortizado Valor Justo Amortizado Valor Justo
Ativos
Ativos financeiros mantidos para negociacao 4.598.765 4.504.020
Partes Relacionadas 1.855 689
Caixa e equivalentes de caixa 1.841 654
Investimentos mantidos até o vencimento 1.168.241 778.538
Empréstimos e recebiveis 5.598 877
1.177.535 4.598.765 780.758 4.504.020
Passivos
Provisdes Técnicas 5.507.969 4.992.695
Fornecedores 3.877 6.027
Partes Relacionadas 18.034 16.308
Passivos de arrendamento mercantil 4.166 1.816
26.077 5.507.969 24.151 4.992.695

Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de titulos de capitalizagcdo nao

recebidas realizadas até a data do balanco.
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7 Garantia das provisoes técnicas

Para garantia das provises técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

30/06/2012

31/12/2011

PROVISOES TECNICAS 5.507.969 4.992.695

ATIVOS GARANTIDORES

CDB 86.401 321.444
DPGE 302.658 288.027
DEBENTURES 754.529 695.222
CRI 4.522 5.609
LETRA FINANCEIRA 234.123 111.792
Titulos de Renda Fixa - Privados 1.382.233 1.422.094
LTN 391.965 56.719
NTN-B 400.020 267.775
NTN-F 243.525 237.309
Titulos de Renda Fixa - Publicos 1.035.510 561.803
QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTOS 3.346.151 3.206.044
TOTAL DOS ATIVOS GARANTIDORES 5.763.894 5.189.941
ATIVOS LIVRES 255.925 197.246

8 Garantias das Provisoes Técnicas - DPGEs

Em decorréncia da Resolucdo de Conselho Monetario Nacional - CMN - n° 4.026/11,
inicialmente a SUSEP, por meio da CARTA CIRCULAR/DITEC/CGSOA/N°® 004/11,
determinou ao mercado segurador substituir os investimentos em Depdsitos a Prazo com
Garantia Especial - DPGEs - oferecidos como garantia das provisdes técnicas por ativos
aceitos pela Resolucdo CMN n° 3.308/05 e respectivas alteragdes. A referida carta
circular permitiu as sociedades apresentarem Plano de Adequacdo com objetivo de
eliminar gradualmente estes papéis de suas carteiras vinculadas. Conforme autorizagao
da SUSEP, a Brasilcap mantera os DPGEs até o vencimento, comprometendo-se
formalmente em nao renova-los, ndo havendo a necessidade de apresentagdo de plano

de adequacgéao.
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9 Titulos e créditos a receber

30/06/2012 31/12/2011

Resgates de titulos e sorteios a confirmar 516 343
Créditos de titulos de capitalizagdo a receber (i) 5.958 877
Resgates pagos antecipadamente - 4.577
Outros 1.247 791

7.721 6.588

(i) Créditos de titulos de capitalizaciio a receber por vencimento.

Os Créditos de Titulos de capitalizagdo a receber por vencimento, nas datas a seguir
indicadas, estéo distribuidos da seguinte forma:

30/06/2012 31/12/2011

A vencer entre 1 ¢ 30 dias 5.958 871
5.958 877

10 Créditos tributarios e previdenciarios

Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo ndo circulante,
sendo originados exclusivamente de adi¢bes temporarias e compostos, em sua maioria,
de provisdes judiciais fiscais. Em razdo destas ag¢des estarem em tramite nos tribunais
superiores e nao existir previsao para transito em julgado, torna-se inviavel uma projegao
de prazo para realizacdo destes créditos, mesmo considerando o histérico positivo de
geracao de lucros tributaveis pela Companhia, que sao suficientemente capazes de
absorvé-los. Referente aos demais créditos tributarios registrados no ativo circulante, sdo
oriundos das operacgdes financeiras da Companhia, que serao utilizados de acordo com a
legislacdo vigente.
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(valores expressos em milhares de reais)

Créditos de imposto de renda
Créditos de contribuigdo social
Créditos federais e municipais
IRPJ s/adigdes temporarias

CSLL s/adigdes temporarias

Circulante

Nao Circulante

Reclassificado

30/06/2012 31/12/2011
13.265 24.777
3.610 6.843
15 15
35.252 31.113
19.825 17.364
71.967 80.112
16.890 31.635
55.077 48.477

Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracdo o histérico de

rentabilidade e sua previsdo de

10.1 Imposto de renda diferido

Montante das adigbes temporarias
Provisdes fiscais

Provisbes trabalhistas
Provisdes civeis

Provisbes administrativas

Ajustes com titulos e valores mobiliarios
Aliquota (%)

Créditos tributarios constituidos no nao circulante

realizagao,
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30/06/2012 31/12/2011
141.007 124.453
142.905 125.253

221 230
192 281
1.401 4.880
(3.712) (6.191)
25% 25%
35.252 31.113

fundamentada por estudo técnico.
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(valores expressos em milhares de reais)

10.2 Contribuicao social diferida

30/06/2012 31/12/2011
Montante das adigdes temporarias 132.172 115.757
Provisoes fiscais 127.169 109.517
Provisdes trabalhistas 221 230
Provisbes civeis 192 281
Provisdes administrativas 1.789 5407
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (3.712) (6.191)
Provisao para desvalorizagao de Incentivos Fiscais 6.513 6.513
Aliquota (%) 15% 15%
Créditos tributarios constituidos no nédo circulante 19.825 17.364
10.3 Resultado do exercicio
30/06/2012 30/06/2011
Imposto de renda
Corrente (41.442) (34.455)
Despesas exercicios anteriores 22 -
Diferido 4.138 3.662
(37.282) (30.793)
Contribuigao social
Corrente (25.133) (19.280)
Despesas exercicios anteriores (Nota 11.4) 35 (5.334)
Diferido 2.462 701
(22.636) (23.913)

Apresentamos a seguir a reconciliagcdo da aliquota efetiva aplicada na apuragdo do
calculo do imposto de renda e da contribuicdo social nos periodos mencionados acima:
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(valores expressos em milhares de reais)

a) Imposto de renda

1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa
de JCP e ap6s a participagao dos empregados
- Resultado antes dos tributos

- Participagbes dos empregados

2) Adicoes/(exclusdes) permanentes:
- Despesas/reversdes nédo dedutiveis
- Ajustes decorrentes da Lei n° 11.638/2007

- Outras adigoes/(exclusdes)

3) Adigoes/(exclusbes) temporarias:
- Ajustes com titulos e valores mobiliarios
- Provisbes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis

- Outras adigbes/(exclusdes)
4) Base de calculo dos encargos incidentes
5) Imposto de Renda:

- aliquota de 15%

- adicional de 10%

- incentivos fiscais

6) Aliquota efetiva
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30/06/2012 30/06/2011
149.972 118.823
151.515 120.789

(1.543) (1.966)
806 7.878
1.331 5.761
(376) (304)
(149) 2.421
17.251 12.684
2.479 432
13.401 9.904
1.371 2.348
168.029 139.385
41.442 34.455
25.204 20.908
16.791 13.927
(553) (380)
27,63% 28,99%
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

b) Contribuigao social

30/06/2012 30/06/2011
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa
de JCP e apds a participagdo dos empregados 149.972 118.823
- Resultado antes dos tributos 151.515 120.789
- Participagdes dos empregados (1.543) (1.966)
2) Adigoes/(exclusdes) permanentes: 473 9.054
- Despesas/reversdes nao dedutiveis 1.170 5.334
- Ajustes decorrentes da Lei n® 11.638/2007 (376) (304)
- Outras adigdes/(exclusdes) (321) 4.024
3) Adigoes/(exclusoes) temporarias: 17.111 655
- Ajustes com titulos e valores mobiliarios 2.479 432
- Provisbes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis 13.401 (85)
- Outras adigdes/(exclusdes) 1.231 308
4) Base de calculo:
- Para célculo da aliquota de 15% 167.556 128.532
5) Contribuicao Social: 25.133 19.280
- aliquota de 15% 25.133 19.280
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1 Depdsitos judiciais e provisoes fiscais, trabalhistas e civeis

11.1 Composigcao dos depdsitos judiciais fiscais, trabalhistas e civeis

Saldo em Adiges Atualiza'ci?}o (Pagamenfos) / Saldo em
31/12/2011 Monetaria (Baixas) 30/06/2012
Contribui¢do social 63.734 15.847 2.590 - 82.171
Cofins 166.854 9.680 5.122 - 181.656
Imposto de renda 83.678 11.017 2.669 - 97.364
Programa de Integragio Social — PIS 21.505 1.573 751 - 23.829
INSS 1.626 326 72 - 2.024
Outras provisdes 1.139 - 30 - 1.169
Subtotal 338.536 38.443 11.234 - 388.213
Civeis 74 1 - 55 20
Trabalhistas 71 48 - - 119
Outras provisdes 1 - - - 1
Subtotal 146 49 - 55 140
Total 338.682 38.492 11.234 55 388.353
Saldo em L Atualizacdo (Pagamentos) / Saldo em
Adicdes .. .
30/06/2011 Monetaria (Baixas) 31/12/2011
Contribuicao social 56.439 4.983 2.312 - 63.734
Cofins 151.692 9.118 6.044 - 166.854
Imposto de renda 80.559 - 3.119 - 83.678
Programa de Integracao Social - PIS 18.486 2.283 736 - 21.505
INSS 1.207 370 49 - 1.626
Outras Provisées 1.096 43 1.139
Subtotal 309.479 16.754 12.303 - 338.536
Civeis 74 - - - 74
Trabalhistas 77 - - 6 71
Outras Provisdes 34 - - (33) 1
Subtotal 185 - - (27) 146
Total 309.664 16.754 12.303 (27) 338.682
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11.2 Composicao das provisodes fiscais, trabalhistas e civeis

Saldo em Adicses Atualizagao (Resgates) / Saldo em
31/12/2011 ¢ M onetaria (Baixas) 30/06/2012

Contribuigo social 86.593 12.074 3.105 -2.002 99.770
Cofins 170.461 9.859 5.900 - 186.220
Imposto de renda 94.718 5.964 2.965 - 103.647
Programa de Integragdo Social — PIS 23.258 1.602 772 _ 25.632
INSS 1.665 327 97 - 2.089
Obrigacées fiscais 376.695 29.826 12.839 -2.002 417.358
Civeis 175 61 - (34) 202
Trabalhistas 229 19 - (28) 220
Outras provisdes 103 9 - (90) 22
Passivos contingentes 507 89 - (152) 444
Total 377.202 29.915 12.839 (2.154) 417.802
Saldo em Adices Atualizacgao (Resgates) / Saldo em

30/06/2011 ¢ Monetaria (Baixas) 31/12/2011

Contribuigéo social 73.078 22.554 3.565 (12.604) 86.593
Cofins 155.452 9.621 5.388 - 170.461
Imposto de renda 85.378 6.219 3.121 - 94.718
Programa de Integragdo Social — PIS 20.231 2.274 753 _ 23.258
INSS 1.205 420 40 - 1.665
Obrigacdes fiscais 335.344 41.088 12.867 (12.604) 376.695
Civeis 166 9 - - 175
Trabalhistas 136 93 - - 229
Outras provisdes 103 0 - - 103
Passivos contingentes 405 102 - - 507
Total 335.749 41.190 12.867 (12.604) 377.202
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11.3 Detalhamento dos processos por natureza de risco de perda

FISCAIS
Provavel
Possiveis

Remota

TRABALHISTAS
Provavel
Possiveis

Remota

CIiVEIS e OUTRAS
Provavel
Possiveis

Remota

30/06/2012 31/12/2011
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado Quantidade estimado contabilizado Quantidade
417.358 417.358 19 376.695 376.695 16
29.238 - 29.239 -
446.596 417.358 25 405.934 376.695 25
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado Quantidade estimado contabilizado Quantidade
220 220 13 229 229 9
745 - 18 470 - 15
965 220 31 699 229 24
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado Quantidade estimado contabilizado Quantidade
224 224 35 278 278 26
18 - 4 61 - 26
242 224 39 339 278 52

A avaliagdo das chances das acgbes ajuizadas pela Companhia é realizada
exclusivamente pelos advogados das causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia
(judicial ou administrativa) para fins de classificacdo, sob 0 acompanhamento de sua area

juridica.
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11.4 Contingéncias com natureza de risco de perda provavel

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como provaveis de perda.
Em 30 de junho de 2012, as principais causas provisionadas sao:

(i) Contribuicdo social - aplicagdo da aliquota de 8% - isonomia as pessoas juridicas nao
financeiras, 32 instancia (Supremo Tribunal Federal - STF).

if) Contribuigao social - Majoracao de aliquota de 9% para 15% - lei n°® 11.
(ii) Contribuic ial - Maj a0 de aliquota de 9% 15% - lei n® 11.722/2008

(iii)Cofins - inconstitucionalidade da base de calculo - Lei n® 9.718/98, 22 instancia
(Tribunal Regional Federal - TRF 22 Regi&o).

(iv)lmposto de renda - dedutibilidade da contribuigdo social em sua base de calculo, 32
instancia (Supremo Tribunal Federal - STF).

(v) PIS - questionado o recolhimento na forma instituida na emenda Constitucional de
Revisao n° 17/97 e Medidas Provisdrias que a regulamentam, 32 instadncia (Supremo
Tribunal Federal - STF).

(Vi)INSS - inclusdo do seguro de vida de empregados na base de calculo do INSS, 22
instancia (Tribunal Regional Federal - TRF 22 Regido).

Adicionalmente, no exercicio de 2011 foi constituida provisdo de contribuicdo sobre o
lucro liquido dos exercicios de 2003 a 2008 referentes a aplicagdo de multas de oficio
pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre valores deduzidos da base de calculo da
CSLL, a titulo de tributos com exigibilidade suspensa (por meio de agdes judiciais
diversas). A mais alta instancia administrativa - Camara Superior de Recursos Fiscais - se
manifestou pela primeira vez sobre a matéria em maio de 2011, dispondo pela
indedutibilidade de tais despesas por representarem carater de provisdo. A decisio
alterou o progndstico das causas de perda remota para perda provavel.

Em 31 de agosto do exercicio 2011, a Companhia recolheu por meio de denuncia

espontanea parte dos valores devidos e depositou judicialmente a diferenca referente aos
exercicios de 2009 e 2010.
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11.5 Contingéncias fiscais com a natureza de risco de perda possivel

Até 30 de junho de 2012, o contingente classificado como perda possivel representava
um montante de R$ 29.239, atualizado pela taxa Selic, sendo as principais questbes
discutidas em processos administrativos tributarios:

IRPJ e CSLL - referem-se a aplicagdao de multas de oficio pela Receita Federal do
Brasil, calculadas sobre os valores correspondentes a remuneragado das provisoes
matematicas (TR mais juros) excluidos quando da apurac¢do das bases de calculo do
imposto de renda e da contribui¢do social devidos por estimativa nos periodos de 1998
e 1999.

PIS - para determinados periodos de 1998 e 1999, motivada pelo mesmo argumento
constante dos autos do imposto de renda e da contribuicdo social, referendados no
item anterior.

Cofins - refere-se a aplicagdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil,
calculadas sobre o tributo calculado segundo o alargamento do conceito de
faturamento, discutido em agéo judicial em curso.

IRPJ, IRRF, PIS e CSLL - referem-se a aplicacdo de multas de oficio pela Receita

Federal do Brasil, calculadas sobre valores dos tributos, de determinados periodos,
efetivamente recolhidos segundo a faculdade da denuncia espontanea.
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12 Imobilizado e intangivel

12.1 Composicao do imobilizado e intangivel

30/06/2012 31/12/2011

Taxa anual de Depreciagéo
Imobilizado depreciagdo % Custo Acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 83 - 83 83
Edificacoes 4 482 (278) 204 214
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10 2.393 (1.973) 420 466
Instalacoes 10 1.497 (1.086) 411 465
Veiculos 20 314 (75) 239 277
Equipamentos de arrendamento
mercantil - Lei n® 11638/2007 20 10.350 (3.781) 6.569 3.842
Equipamentos e magquinas, moveis e
utensilios 10e 20 6.801 (4.615) 2.186 2.391
Total 21.920 (11.808) 10.112 7.738
amortizacao Amortizagéo
Intangivel % Custo Acumulada Liquido Liquido
Softwares 20 20.617 (11.023) 9.594 10.126
Total 20.617 (11.023) 9.594 10.126

12.2 Movimentagoes do imobilizado e intangivel no periodo

Saldos Liquidos em . L Despesas de Saldos Liquidos em
Aquisicdes  Alienagdes/Baixas
31/12/2011 Depreciagao/Amortizacdo 30/06/2012
Imoveis 297 - . (10) 27
Benfeitoria em Imoveis de Terceiros 466 10 - (56) 420
Instalacdes 465 - - (54) 411
Veiculos 277 . . (38) 239
Equipamentos de Leasing 3.842 3.640 - 913) 6.569
Equipamentos, Maquinas, Moveis e Utensilios 2.391 13 () (313) 2.186
Intangivel 10.126 1.005 - (1.537) 9.594
TOTAL 17.864 4,768 () (2.921) 19,706
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13 Contas a pagar

Obrigacdes a pagar

. Fornecedores a pagar

. Juros sobre capital proprio a pagar
. Dividendos a pagar

. Participaces nos lucros a pagar

. Leasing a Pagar-aj. 11638-2007

. Desp Finan a Diferir- Aj.11638

. Outras obrigacées

Impostos e encargos sociais a recolher

. IRRF de funcionarios e terceiros
. INSS e FGTS a recolher
. Outros impostos

Encargos trabalhistas
. Férias
. Encargos sobre férias

Impostos e contribui¢ées
. Imposto de renda
. Contribuicao social

Outras contas a pagar

. Taxa de administracao da carteira

. Taxa de administracao da Performance
. Outras contas a pagar
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30/06/2012 31/12/2011
Reclassificado

10.145 9.845
3.877 4,047
58 58
1.004 918
1.860 3.817
3.198 497
(156) (113)
304 621
1.402 1.282
788 488
540 472

74 322
2.858 2.102
2.134 1.571
724 531
50.239 86.573
35.159 60.080
15.080 26.493
17.456 16.997
4.374 4.407
12.837 11.088
245 1.502
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14 Provisoes técnicas

14.1 Composicao das provisoes técnicas

Provisdo matematica para resgate
Provisédo para sorteios a realizar
Provisdo de contingéncias

Provisdo para resgate de titulos a pagar
Provisdo para sorteios a pagar

Total

14.2 Movimentagao das provisoes técnicas

Saldo anterior

(+) Constituigdes

(-) Resgates

(+) Atualizagdo monetaria

(-) Prescricéo de titulos de capitalizagéo

Saldo atual

15  Patrimoénio liquido

15.1. Capital social

30/6/2012 31/12/2011
5.235.891 4.741.636
96.015 86.420
88.204 76.405
83.782 78.116
4.077 10.118
5.507.969 4.992.695
30/6/2012 31/12/2011
4.992.695 4.193.924
1.591.452 2.963.019
(1.236.127) (2.474.278)
161.356 312.198
(1.407) (2.168)
5.507.969 4.992.695

Em 15 de junho 2011, foi realizada Assembleia Geral de Acionistas, para deliberar, dentre
outros assuntos, a alteragdo do Estatuto Social da Companhia a fim de permitir que as
acdes ordinarias de emissdo da Companhia possam ser convertidas em acodes
preferenciais, na propor¢ao de 1 ON para 1 PN, operagao ratificada na Assembleia Geral

de Acionistas realizada em 05 de agosto de 2011.

O capital social subscrito e integralizado até 30 de junho de 2012 esta representado por

324.000.000 agdes sendo 216.010.804 ordinarias e

nominativas, sem valor nominal.
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107.989.196 preferenciais,
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Acionistas Acdes ON % ON Acdes PN % PN Total A¢bes % Total
BB Seguros Participacdes S.A. 107.989.198 49,99% 107.989.196  100,00% 215.978.394 66,66%
Cia. De Seguros Alianca da Bahia 51.197.948 23,70% - - 51.197.948 15,80%
Icatu Seguros S.A. 54.010.798 25,00% - - 54.010.798 16,67%
Acionistas Minoritarios 2.812.860 1,31% - - 2.812.860 0,87%
Total 216.010.804 100,00% 107.989.196 100,00% 324.000.000 100,00%

15.2. Dividendos e distribuicao do resultado do semestre

Aos acionistas s&o garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25%
do lucro liquido ajustado do exercicio em consonancia com a legislagdo em vigor.

No 1° semestre de 2012, do lucro apurado de R$ 90.054. A Administragdo encaminhara
proposta aos acionistas para pagamento de dividendos antecipados no valor de R$
90.054

Abaixo demonstramos o calculo da proposta de distribuicdo dos resultados em 30 de
junho de 2012 e 2011:

30/06/2012 30/06/2011
Lucro liquido do semestre 90.054 64.117
Dividendos intermediarios (90.054) (64.117)

15.3. Reservas de capital

A reserva de capital corresponde ao saldo remanescente de subvencdes de incentivos
fiscais, desta forma, sera mantido até a sua total destinacdo na forma prevista na Lei
6.404/76 e suas alteragdes.
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15.4. Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida, ao final do exercicio social, & razdo de 5% do lucro liquido de cada
exercicio até atingir o limite de 20% do capital social, em conformidade as disposi¢des da
Lei das Sociedades por Agdes e Estatuto Social.

Qutras reservas de lucros

Composta por reservas estatutarias destinadas ao reforgo do capital circulante e a
aplicacdo em ativos, principalmente para garantir patriménio liquido minimo exigido a
comercializacido dos produtos da Companhia, em conformidade com o Estatuto Social e a
legislacédo vigente e dividendos adicionais propostos pela administragdo a serem pagos
por deliberacdo da Assembleia Geral.

16  Demonstragao do Patriménio Liquido Ajustado (PLA)

30/6/2012  31/12/2011

Patrimonio liquido 252127 243.708
Despesas antecipadas (1.852) (1.771)
Ativo intangivel (9.594) (10.126)
Obras de Arte (5) (5)
Patrimoénio liquido ajustado 240.676 231.806
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17 Detalhamento das contas da demonstracao de resultado

Custo de Aquisicao
Colocagédo

Corretagem
Custeamento de vendas

Outras receitas e despesas operacionais
Confeccao e postagem de titulos
Prescrigcéo de titulos de capitalizagdo
Provisdes para agdes judiciais

Central de atendimento

Outras receitas/despesas

Despesas administrativas

Pessoal préprio

Prestadores de servigos

Localizagdo e funcionamento

Arrendamento mercantil e depreciacao - Lei 11.638/2007
Publicidade e propaganda

Publicacdes

Donativos e contribuigdes

Diversas

Tributos

PIS

Cofins

Taxa de fiscalizagdo — Susep
Iptu

Outros
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30/06/2012 30/06/2011
(245) (235)
(121.811) (100.701)
(12.980) (5.825)
(135.036) (106.761)
(1.824) (1.670)
1.401 1.183
17) 36

- (3.256)

(238) (295)
(678) (4.002)
(16.142) (19.744)
(6.362) (5.378)
(6.283) (4.568)
(1.461) (1.192)
(1.698) (599)
(345) (236)
(1.0086) (790)
(109) (4.717)
(33.406) (37.224)
(1.602) (1.348)
(9.859) (8.289)
(704) (704)
37) @1)

(38) (49)
(12.240) (10.431)
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Receitas financeiras

Titulos de renda fixa - privados
Titulos de renda fixa - publicos
Quotas de fundo de investimento
Qutras receitas

Despesas financeiras
Atualizacdo monetaria e juros das provisdes técnicas
Juros sobre tributos federais e contingéncias

Taxa de administragao da carteira

Resultado patrimonial
Receitas com imdveis de renda

Despesas com imdveis de renda

Ganhos e perdas com ativos nao correntes

Resultado na alienagao de bens do ativo permanente
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30/06/2012 30/06/2011
74.629 65.133
35.053 35.132

192.447 152.734
1.954 812
304.083 253.811
(161.117) (147.007)
(3.752) (2.777)
(38.776) (25.397)
(203.645) (175.181)
79 72

(11) 9)

68 63

(5) (86)

(5) (86)
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18 Partes relacionadas

Referem-se as operagbes com administradores e Companhias integrantes do grupo
financeiro do Banco do Brasil S.A., as quais foram realizadas em condi¢cdes consideradas
compativeis com as de mercado. As operagdes realizadas no ano correspondem a:

30/06/2012 3112/2011

Ativo 1.855 688
Banco do Brasil S.A. 1.835 652
Disponibilidades 1.835 652
BrasilVeiculos Companhia de Seguros S/A 6 13
Despesas antecipadas - Seguros 6 13
Companhia de Seguros Alianga do Brasil S.A. - 8

Despesas antecipadas - Seguros - 8
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 1 2
Titulos e créditos a receber 1 2
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - Previ 13 13
Titulos e créditos a receber 13 13
Passivo 18.034 16.308
BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A. 99 41
Comissdes a pagar 99 41
Banco do Brasil S.A. - Banco de Investimentos 17.212 15.495
Contas a pagar 17.212 15.495
Banco do Brasil S.A. 335 50
Contas a pagar 335 50
Administradores 388 722
Contas a pagar 388 722
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(valores expressos em milhares de reais)

Resultado
Brasilveiculos Companhia de Seguros
Despesas administrativa

Companhia de Seguros Alianga do Brasil S.A.
Despesas administrativa

BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A.

Despesas de comercializagao

Banco do Brasil S.A. — Banco de Investimentos
Despesas financeiras

Banco do Brasil S.A.

Despesas de comercializagao

Despesas administrativas

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.

Despesas administrativas
Administradores
Despesas administrativas

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - Previ

Receitas patrimoniais
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30/6/2012 30/6/2011
(166.382) (132.221)
(7) @)
) (7)
(8) (10)
®) (10)
(29.431) (24.847)
(29.431) (24.847)
(38.787) (25.487)
(38.787) (25.487)
(95.892) (79.389)
(95.848) (79.369)
(44) (20)
(156) (152)
(156) (152)
(2.180) (2.402)
(2.180) (2.402)
79 73
79 73
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
(valores expressos em milhares de reais)

19 Taxas de carregamento e comercializagdao dos principais produtos
comercializados

19.1. Carregamento

De acordo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, os principais produtos
comercializados pela Companhia possuem as seguintes taxas de carregamento:

TAXAS DE CARREGAMENTO DE PRODUTOS

Pagamento Mensal (PM)

Produto Cota de Carregamento
Ourocap 200 Anos 10,71%
Ourocap Empresa 9,26%
Ourocap Flex/Estilo Flex 27,19%
Ourocap MultiChance 7,29%
Ourocap MultiSorte 24P 4,35%
Ourocap MultiSorte 36P 6,45%
Ourocap Reserva 13,64%
Ourocap Empresa Flex 18,70%

Pagamento Unico (PU)

Produto Cota de Carregamento
Ourocap Fiador/Cap Fiador 11,93%
Ourocap Prémio/Estilo Prémio 12.38%

19.2 Comercializagao

Indice de Comercializagio Jun/12 Jun/11
Titulos de Pagamentos Unicos (PU) 6,36% 6,35%
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) 6,99% 7,20%

Total 6,65% 6,69%
* %k
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Comité de Auditoria

Resumo do Relatério do Primeiro Semestre de 2012

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagao S.A. € um 6rgao estatuario, de
funcionamento permanente, subordinado ao Conselho de Administracdo da Companhia e
constituido em conformidade com a Resolugdo N° 118/2004, do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP).

Durante o primeiro semestre de 2012, o Comité desenvolveu suas atividades de
forma regular, como previsto na legislacdo e no seu regimento interno; reuniu-se periodicamente
com o Conselho de Administracdo, Presidente e administradores das diversas areas da
Companhia e com os responsaveis pelas auditorias interna e externa; e analisou relatérios e
outros documentos com o objetivo de determinar como os risco inerentes as atividades da
Companhia sao identificados, monitorados e gerenciados.

O Comité tomou conhecimento dos planos de agao oriundos dos trabalhos da area
de controles internos, que se mostraram eficazes na mitigacao dos riscos nao desejados,
minimizando a possibilidade de ocorréncias de danos materiais e ndo conformidade com leis e
regulamentos aplicaveis e esta acompanhando o andamento dos trabalhos.

O Comité também avaliou a efetividade das Auditorias Externa e Interna da
Companhia, cujos trabalhos foram acompanhados durante todo o semestre, atendendo aos
objetivos a que se destinam.

O Comité de Auditoria revisou, previamente a publicacdo, as demonstragdes
financeiras da Companhia referentes ao primeiro semestre de 2012, elaboradas em conformidade
com as instrugbes editadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, inclusive notas explicativas, relatérios da
administracdo e parecer, sem ressalvas, desta data, da KPMG Auditores Independentes,
concluindo que tais documentos sao adequados e foram produzidos de acordo com as normas
legais vigentes.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2012.

Nelson de Menezes Filho
Coordenador do Comité

Murilo Francisco Barella Alexandre Petrone Vilardi
Membro do Comité Membro do Comité
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PARECER DO CONSELHO FlquL DA
BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., no uso de suas atribuicdes
legais e estatutarias, declara haver procedido ao exame do Relatério da Administragao,
do Balancgo Patrimonial e demais Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativas ao
Semestre findo em 30/06/2012, tendo concluido, com base nesse exame e no Parecer
dos Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, que as referidas
demonstracdoes refletem adequadamente a situacdo financeira e patrimonial da
Companhia. Manifesta, ainda, com fundamento no inciso Il do artigo 163, da Lei
6.404/1976, seu parecer favoravel a deliberagdo do Conselho de Administragcao que, em
reuniao desta data, decidiu remunerar os acionistas da Companhia mediante pagamento
de Dividendos, a conta de lucros apurados no Semestre encerrado em 30/06/2012,
dividendos esses a serem pagos na forma da Lei e submetidos a ratificagdo na proxima
Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2012.

ANTONIO CARLOS DANTAS MATTOS
Conselheiro

LEONARDO GIUBERTI MATTEDI
Conselheiro

Paulo Sérgio Navarro
Conselheiro

Romualdo Ceslinski
Conselheiro

69

wowwhrasilcap.com



BRAsILCAP

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE

Paulo Rogério Caffarelli

DIRETORIA

PRESIDENTE

Marcio Lobao

CONTADOR

Jairton Cardoso Guimaraes
CRC RJ 077462/0-4

CONSELHEIROS

Valdir Moysés Simao

Luis Inacio Lucena Adams

Dyogo Henrique de Oliveira

Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga

Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho

DIRETORES
Gilberto Lourenco da Aparecida - Diretor Comercial

Ana Julia de Vasconcelos Carepa
Rogério Gragnani Leite

ATUARIA

Jacqueline Marques Lana
MIBA 784
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