BRASILCAP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

O primeiro semestre de 2015 trouxe resultados significativos que mantiveram a Brasilcap na lideranga do setor
de capitalizagdo. Com estratégias comerciais eficientes — caso dos novos produtos PostalCap (parceria com os
Correios) e Parcela Premiavel (parceria com o Grupo Votorantim), a Companhia, que completa 20 anos em 2015,
registra numeros que reforgam o carater de empresa inovadora, sustentavel e em constante crescimento.

O faturamento no periodo foi de aproximadamente R$ 3,3 bilhdes. O desempenho contribuiu para o lucro liquido
de R$ 201,7 milhdes (crescimento de 32,5% quando comparado aos seis primeiros meses do ano passado). As
reservas técnicas atingiram R$ 12,1 bilhdes no primeiro semestre de 2015, crescimento de 13,3% em relagdo ao
periodo anterior. O valor dos ativos totais chegou a R$ 13,4 bilhdes, com incremento de 14,9% frente ao primeiro
semestre de 2014.

Cabe ressaltar que as reservas da Companhia sdo administradas de acordo com as melhores praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,
inclusive levando até os seus vencimentos os titulos marcados nessa categoria, de acordo com os preceitos das
Circulares SUSEP n° 483 (2014) e 508 (2015).

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 30/06/2015 31/12/2014
CIRCULANTE ...ttt e 10.989.995 9.963.901
DISPONIVEL..... 311 174
Caixa e Bancos . 31 174
APLICAGOES..................... ettt ne 6 10.932.835 9.944.784
CREDITOS DAS OPERAGOES DE CAPITALIZACAO .... 9 39.887 11.540
Créditos das operagdes de capitalizagao...............cc.cc...... 39.887 11.540
OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS .. 2.621 2.435
TITULOS E CREDITOS A RECEBER ... 1.259 3.643
Titulos e créditos a receber .................. 34 34
Créditos tributarios e previdenciarios . 10 172 1.886
Outros créditos ..........cccceeeeveeneennne. 1.053 1.723
DESPESAS ANTECIPADAS ... 13.082 1.325
ATIVO NAO CIRCULANTE ........... 2.418.521 3.036.224
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 2.408.140 3.022.945
APLICACOES. .............ccoovviiiiecn. 6 1.600.608 2.316.290
TITULOS E CREDITOS A RECEBER .. 807.482 706.598
Créditos tributarios e previdenciarios .... .. 10 111.854 104.486
Deposito judiciais e fiscais.............. ! 695.628 602.112
DESPESAS ANTECIPADAS ... 50 57
INVESTIMENTOS ................... 1.239 1.250
Imoveis destinados a renda .. 195 205
Outros investimentos... 1.044 1.045
IMOBILIZADO................ 14 4.388 6.035
Imoveis de uso proprio ... 229 239
Bens moveis................... 3.567 5.133
Outras imobilizagdes ... 592 663
INTANGIVEL ............... .. 14 4.754 5.994
Outros intangiveis..... 4.754 5.994
TOTAL DO ATIVO ...ttt 13.408.516 13.000.125

A Brasilcap continuou ajudando a realizar os sonhos de milhares de brasileiros em todo o territério nacional. No
primeiro semestre, a Empresa distribuiu R$ 91 milhdes em prémios, crescimento de 7,5% em relagdo ao mesmo
periodo de 2014. O montante foi destinado para 14,5 mil titulos (incremento de 40,6%).

A Companhia ja recebeu seu primeiro troféeu em 2015: a Empresa foi destaque na categoria “Lider de Mercado
— Capitalizagdo” no Prémio Segurador Brasil, organizado pela editora Brasil Noticias. Na questdo sustentavel, a
Brasilcap seguiu apoiando diversos projetos de responsabilidade socioambiental, com destaque para iniciativas
voltadas para a Educagéo e Meio Ambiente coordenadas pela Fundagéo Banco do Brasil (FBB).
Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Brasilcap, transformando em realidade os nossos projetos.
Reservamos um agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, a forca de vendas do Banco do Brasil, aos
novos parceiros € a todos os colaboradores.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2015
A Administragao

PASSIVO Nota 30/06/2015 31/12/2014
CIRCULANTE ..ottt 12.189.780 11.910.215
CONTAS A PAGAR...... . 15 101.048 155.651
Obrigagdes a pagar .......cccocceeeevieeeeaenenn. 9.928 13.290
Impostos e encargos sociais a recolher. . 1.688 1.898
Encargos trabalhistas.............coiiiiiiii 3.617 2.405
IMPOStos € CONtHIDUIGOES .......oocuviiiiiiiiiie e 73.480 125.488
Outras contas @ Pagar..........coceeeeerieeneeeiieesieeeeene 12.335 12.570
DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO. .13 27.773 2.555
Débitos operacionais.............c.ccccovveeiinen. s 27.773 2.555
PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZACAO ........cccooiiiiiieeeeeeceee 16 12.060.959 11.752.009
Provisédo para resgates.........cccoeeiiiiiiiiiiiiiieeene 11.683.626 11.408.057
Proviséo para sorteios..................... 291.369 264.846
Proviséo para distribuigcdo de bénus 85.964 79.106
PASSIVO NAO CIRCULANTE .... 734.051 660.915
EXIGIVEL A LONGO PRAZO...... 734.051 660.915
CONTAS APAGAR................... 15 - 214
Outras contas @ pagar..........coceeeveeiveeneeeiee e 214
DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO .... - 9.721
Débitos 0peracionais ..o 9.721
OUTROS DEBITOS ..... " 734.051 650.980
Provisdes judiciais........... . 734.051 650.980
PATRIMONIO LIQUIDO .........ccoiiiiiiiiieeceee e 17 484.685 428.995
Capital SOCIAI ....eeeeiieeeiie e 231.264 111.264
Reservas de lucros.... 51.731 317.731
Lucros Acumulados ...... . 201.690 -
TOTAL DO PASSIVO ...ttt 13.408.516 13.000.125

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agcdes em reais)

Nota 30/06/2015 30/06/2014
Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo .................cccccoeeinnnnn 595.742 543.096
Arrecadagao com titulo de capitalizagao.................. 3.282.230 3.263.397
Variagao da provisdo para resgate........ (2.686.488) (2.720.301)
Variagdo das provisoes técnicas.......... (24.028) (19.177)
Resultado com outras provisdes técnicas (24.028) (19.177)
Resultado com sorteio................ccc...... (112.817) (117.115)
Custo de aquisiGao............c.ccoceeeerrerienen.. 18 (284.326) (262.413)
Outras receitas e despesas operacionais... 18 (10.214) (304)
Outras receitas operacionais.... 1.286 814
Outras despesas operacionais. (11.500) (1.118)
Despesas administrativas ..... .. 18 (43.740) (37.192)
Pessoal proprio.................. (19.192) (17.513)
Servigos de terceiros................ (6.183) (6.749)
Localizagéo e funcionamento... (10.273) 8.043)
Publicidade e propaganda ....... (2.998) (1.394)
Publicagdes ..........cccceeeueene (167) (40)
Donativos e contribuicdes .............. (4.789) (3.127)
Despesas administrativas diversas (138) (326)
Despesas com tributos................ .. 18 (23.471) (20.437)
Resultado financeiro ... 18 239.295 165.649
Receitas financeiras ...... 716.576 529.535
Despesas financeiras ..... (477.281) (363.886)
Resultado patrimonial............... .. 18 193 77
Receitas com imoveis de renda................... 204 88
Despesas com imoveis destinados a renda (11) (11)
Resultado operacional.................cccooioiiiiienns 336.634 252.184
Ganhos e perdas com ativos nao correntes ....... 18 - 36)
Resultado antes dos impostos e participagoes .. 336.634 252.148
Imposto de renda...........cocoeeiiiiii e 10.C (82.075) (60.794)
Contribuigdo social ............. 10.C (50.680) (37.215)
Participagéo sobre o lucro..... (2.189) (1.929)
Lucro liquido do semestre: 201.690 152.210
Quantidade de agdes ......... 324.000.000 324.000.000
LUucro liqUIdO POr @G80 ........uueiiieee e et . 0,6225 0,4698

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

30/06/2015 30/06/2014
Lucro liquido do semestre: ...... 201.690 152.210
Outros resultados abrangentes ............ccccceeeueee. . - -
Total do resultado abrangente do semestre:................cccoeiiiiiiiiiice, 201.690 152.210

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

30/06/2015 30/06/2014
Lucro liquido do SEMESTIe: ...........coiiiiiiiiiiii e 201.690 152.210
Ajustes para:.............cccoceiienn 3.688 3.076
Depreciagcbes € amortizagdes .........cccevveeeeeeinnnns 3.275 3.017
Perda na alienacdo de imobilizagéo e intangivel - 36
Variagdo monetaria de longo prazo..................... . 413 23
Variagdo das contas patrimoniais: .................cccooiiiiiiiiii (6.856) (98.882)
ALIVOS fINANCEITOS ...ttt (272.369) (1.165.572)
Créditos das operacdes de capitalizagéo.. . (27.863) (45.425)
Créditos fiscais € PrevidenCiarios ...........ciuiiiieiiiiiieiie e 1.714 (58)
ALV fisCal dIfEridO.......ooiiiiiiiii s (7.368) (8.585)
Depositos judiciais e fiscais. . (94.690) (59.372)
Despesas anteCiPadas ...........cooiiiiiiiiiiiie e (11.750) (3.539)
CONEAS @ PAGAT ...ttt ettt ettt (3.362) (39.139)
Impostos e contribuigdes. 1.002 (307)
Outras contas a pagar..........c.ccceeveeieennne (235) 4.649
Débitos de operacdes com capitalizacéo.. 15.497 3.290
Provisbes técnicas - capitalizagéo............. 308.950 1.155.315
Provisdes judiciais..........c.ccceeeuene . 83.832 59.861
OULTOS PASSIVOS ...ttt ettt ettt ete e s (214) -
Caixa gerado pelas OPeraGOeS:..........ccccuiiiiiiiiiiiiiiie et 198.522 56.404
. (52.008) 10.602
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais:..................cccccoooeiiiiiinnnnn. 146.514 67.006
Atividades de investimentos:
(+) Recebimento pela Venda de ativo permanente: ...........cccccueeviiniiiiiiniieiieneee 56 -
IMObIlIZAdO ... 56 -
(-) Pagamento pela compra de ativo permanente:. (433) (80)
IMODINIZAAO ... (173) (80)
INtANGIVEL ... (260) -
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento: .. (377) (80)
Atividades de financiamento:
Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio ...........ccoceeveeriiiiienncenne (146.000) (66.948)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento:.......................... (146.000) (66.948)
137 (22)
174 191
311 169
137 (22)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

Reserva de capital Reservas de lucros

Aumento de Outras
capital em Doagoes e reservas de Lucros

Capital social aprovagao subvencgées Reserva legal lucros Total _acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ............c..ooiiiiiiiiiiic 79.054 - 7.552 15.811 167.131 182.942 - 269.548
Aumento de capital em aprovagéo conforme AGO de 17/03/2014 ..........ccccoveriieeneennn. - 32.210 - - (32.210) (32.210) - -
Pagamento de dividendos adicionais referente ao exercicio de 2013 ..............cccceeenee. - - - - (66.948) (66.948) - (66.948)
Transferéncia para reserva de lucros conforme Circular SUSEP n° 483/2014............... - - (7.552) - 7.552 7.552 - -
Lucro liquido do SEMESIIe: ..........ccciiiiiiiiiiiie e - - - - - - 152.210 152.210
Saldos em 30 de Junho de 2014 .............ccooiiiiiiiiiie e 79.054 32.210 - 15.811 75.525 91.336 152.210 354.810
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .................cooiiiiiiiiiie e 111.264 - - 22.253 295.478 317.731 - 428.995
Aumento de capital em aprovagao conforme AGO de 13/03/2015........ccccvvevcvveeinennne - 120.000 - - (120.000) (120.000) - -
Aprovagéo de aumento de capital conforme Portaria SUSEP n° 189 de 09/06/2015.... 120.000 (120.000) - - - - - -
Pagamento de dividendos adicionais referente ao exercicio de 2014 ..............ccccceenee. - - - - (146.000) (146.000) - (146.000)
Lucro liquido do semestre: .............ccoceiiiiiiiiiiiinciceee - - - - - - 201.690 201.690
Saldos em 30 de jJunho de 2015 .............coiiiiiiiiieee e 231.264 - - 22.253 29.478 51.731 201.690 484.685

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasilcap Capitalizagéo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por a¢des, sediada no
Rio de Janeiro, situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a comercializar planos de capitalizagdo, bem como os demais produtos e servicos
admitidos as sociedades de capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e opera em todas
as unidades da federagéo, sendo o principal canal de distribuicdo a rede de agéncias do Banco do Brasil acionista
controlador da BB Seguros e Participagdes S.A..

A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros
Participacdes S.A. com 49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%, Companhia de Seguros Alianga da Bahia com
23,75% e demais acionistas com 1,26%. A composigao acionaria completa, incluindo as agdes preferencias esta
demonstrada na Nota Explicativa n® 17.1.

Banco do
Brasil 54 Demais
{Controlador)
33,75% ON
6,25% ON
leatu Holding Demais
BE Sequridzde S/ Empresas do
icipagde Grupo leatu
)
43,53% ON 36,27% DN
100% O 43,39% P 50.01% PN

Paulo Sergio
Freirede C.G.
Tourinho
(Contralador)

Demais

58,38% ON
H,62% ON BLIREN
0.03% Pl

BB Seguros
Ciade Seguros
iipagix leatu Seguros

e e b Demais
21,75% ON 43,39% ON 25,00% ON 1.26% ON

- 100,005 PH

Brasilcap

Capitalizagéo

SIA

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

2.1. Base de preparagao das demonstragoes financeiras intermediarias

As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendados pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da propria SUSEP,
vigentes na data de publicagdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias.

Em 09 de janeiro de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n® 508, que, dentre outros assuntos, altera o plano de
contas, modelos de divulgacéo das demonstragdes financeiras intermediarias e informagbes minimas para notas
explicativas, contidas na Circular SUSEP N° 483, de 06 de janeiro de 2014.

Nas presentes demonstragdes financeiras intermedidrias, o balango patrimonial em 30 de junho de 2015 esta
sendo apresentado comparativamente aos valores referentes ao ultimo balango anual, com data-base de 31 de
dezembro de 2014, assim como as demonstracdes de resultados, de resultados abrangentes, das mutagdes do
patriménio liquido, e dos fluxos de caixa da Companhia estao apresentadas para os periodos de seis meses findos
em 30 de junho de 2015 e de 2014.

Todas as praticas contabeis e critérios de apuragdo relevantes para as demonstragdes financeiras intermediarias
foram aplicadas em sua elaboragéo (Vide nota n° 3).

2.2. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com exceg¢édo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

» Os instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado; e

» Os instrumentos financeiros derivativos mensurados a valor justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstracdes financeiras intermediarias séo apresentadas em reais, que € a moeda funcional e corresponde
ao ambiente econémico de atuagdo da Companhia. Todas as informagdes estao expressas em milhares de reais e
arredondadas para o milhar mais préximo.

2.4. Aprovacao das demonstragoes financeiras intermediarias

As demonstragdes financeiras intermediarias em 30 de junho de 2015 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em reunido datada de 31 de julho de 2015.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagéo das demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as normas CPC, SUSEP e CNSP
requer que a Administragcdo faca estimativas, julgamentos e premissas para o registro de certas transagdes que
afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informacdes sobre dados das
suas demonstragdes financeiras intermediarias. Os resultados finais dessas transagdes e informacgdes, quando
de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas
relacionadas as demonstragdes financeiras intermediarias referem-se ao registro dos passivos relacionados as
provisdes técnicas, ao valor justo dos instrumentos financeiros, ao valor do desembolso provavel refletidos na
provisdo para agdes judiciais e da apuragéo de demais saldos sujeitos a esta avaliagdo e dos impostos diferidos.
Revisdes continuas séo feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,
porventura surjam, sdo efetuados no resultado do periodo em que as revisées ocorrem.

Informagdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

» Provisdes técnicas (vide notas n°s 3.9 e 16);

» Avaliagdo do valor justo de determinados instrumentos financeiros (vide nota n° 6);

» Avaliacéo pelo custo amortizado das provisdes judiciais (vide notas n°s 3.10.1 e 11); e

» Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos (vide nota n°® 10).

2.6. Gestao de capital

Na gestdo do capital, a Companhia observa a alocagdo de capital baseado em risco, conforme definido nas
Resolugdes do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP n° 228/2010 (Risco de Crédito), alterada pela
Resolugdo n°® 241/2011, n°® 283/2013 (Risco Operacional) e n° 284/2013 (Risco de Subscrigdo) e n° 316/2014,
tendo como objetivo manter o PLA — Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR — Capital Minimo Requerido.

De acordo com a Resolugcdo CNSP n° 317 de 12 de dezembro de 2014, artigo n° 16, a efetiva exigéncia do Capital
para Risco de Mercado somente ocorrera caso entre em vigor em 31 de dezembro de 2016 a nova regulamentacéo
do PLA, conforme cronograma a seguir: 50% a partir de 31/12/2016 e 100% a partir de 31/12/2017.
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Nas ultimas datas-base a solvéncia da Companhia apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
1. Patrimonio Liquido Ajustado .............ccccceiiiiiiiiiiiiieee 466.794 421.614 342.113
Capital Base..........cccceveviueenennne. 10.800 10.800 10.800
2. Capital de Risco............ 260.506 275.238 244.246
Capital Adicional de Crédito..... 212.639 227.863 197.343
Capital Adicional de Subscrigéo . 49.416 51.149 47.004
Capital Adicional Operacional............ 19.332 17.959 19.681
Beneficio da correlagdo entre riscos.. (20.881) (21.733) (19.782)
Razao entre CMRe PLA-% ............... 179,2% 153,2% 140,1%
Suficiénciallnsuficiéncia - R$ mil............. 206.288 146.376 33.093
Suficiénciallnsuficiéncia-PLA-% CMR............... 79.2% 53.2% 13.5%
Liquidez - Resolugao CNSP n° 316/14 - Art. 2° V. 419.774 454.020 246.366
AIVOS LIVIES ..o 471.875 509.066 295.215
Ativos Liquidos - 20% CMR.........ccoeeiiieiieiie e 52.101 55.046 48.849
2.6.1. Demonstracao do Patrimoénio Liquido Ajustado (PLA)
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Patrimonio liquido ... 484.685 428.995 354.810
Despesas antecipadas ... . (13.132) (1.382) (6.109)
Ativo intangivel ............... (4.754) (5.994) (6.583)

Obrasde arte...........ccccouveeuenns (5) (5) (5)
Patriménio liquido ajustado .............ccccooiiiiiiii 466.794 421.614 342.113

Obs.: O Valor do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) foi calculado conforme Resolugdo CNSP n° 316/14.
Os Ativos Liquidos, presentes na Resolugdo CNSP n° 316/14 correspondem aos ativos aceitos pelo Conselho
Monetario Nacional em até 100% na cobertura das reservas técnicas.
O conceito de solvéncia também esta presente na Resolugéo, corresponde ao percentual do capital que excede
ao exigido por aqueles normativos.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os anos apresentados
nas demonstragdes financeiras intermediarias.
3.1. Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis mais relevantes adotadas s&o:
3.1.1. Apuragéo do resultado
As receitas de Capitalizacdo s@o reconhecidas no resultado a partir da data de emissdo quando se trata de
Produto de Pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou Periddico (PP)
e recebimento dos titulos de capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM ou PP. O reconhecimento das
despesas de provisdo matematica para resgates, provisédo para sorteio e demais custos de aquisicdo necessarios a
comercializagéo dos titulos, acompanham a forma de contabilizagéo da receita. As receitas e despesas financeiras
sdo reconhecidas nas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagbes monetarias
contratadas. A Companhia por meio de estudo técnico comprovou que ndo ha necessidade de diferir as receitas
de titulos de pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emissédo dos titulos
sdo irrelevantes.
3.1.2. Balango patrimonial
Conforme Circular SUSEP n° 508/2015, o balango patrimonial esta classificado em ativo e passivo circulante e nao circulante.
O ativo circulante se espera que seja realizado, ou seja, mantido para a venda, negociagdo ou mantidos até o
vencimento dentro do prazo dos 12 meses seguintes a data do balanco.
O ativo nao circulante segrega os créditos acima de 12 meses ou com prazo indeterminado para sua realizagao,
que nao constituem negécios usuais para operagado da empresa com excegao das aplicagdes financeiras mantidas
até o vencimento que estao classificados em parte no grupo realizavel a longo prazo.
O passivo circulante tem como finalidade manter suas exigibilidades dentro dos 12 meses seguintes a data do
balango e engloba basicamente a operagdo da Companhia. O principal item do passivo circulante séo as provisdes
técnicas, o critério utilizado para classifica-las no curto prazo baseia-se no direito dos proprietarios dos titulos de
capitalizagéo de poder resgata-los apos o prazo de caréncia, contado a partir do inicio da vigéncia.
O passivo ndo circulante possui prazo de liquidagdo acima de 12 meses ou indeterminado, a classificagdo dos
principais itens no longo prazo, notadamente as provisdes fiscais, sao oriundas de agdes judiciais tributarias em
que a Brasilcap é a autora, e que ndo possuem transito em julgado, estando as mesmas garantidas integralmente
por meio de depdsitos judiciais registrados no ativo n&o circulante.
Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria séo corrigidos com base nos indices definidos legalmente
ou em contratos.
3.2. Instrumentos financeiros
» Classificagdao e mensuragao
Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s n° 38, 39, 40 e 46, a Companhia efetuou a avaliagéo
de seus instrumentos financeiros, inclusive derivativos. Os ativos financeiros séo classificados e mensurados
conforme descritos a seguir:
« Caixa e equivalentes de caixa (disponivel)
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés
meses ou menos a partir da data da contratagéo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo. Limites
de créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestao de caixa da Companhia
sao incluidos como um componente das disponibilidades para fins das demonstragdes dos fluxos de caixa.
» Titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os titulos e valores mobiliarios, adquiridos com o propésito de serem ativos e frequentemente negociados, sao
contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo
e classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses titulos e
valores mobiliarios sao reconhecidos no resultado.
» Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento
Os titulos e valores mobiliarios para os quais a Brasilcap possui a intengao e a capacidade financeira para sua
manutencdo em carteira até o vencimento sao contabilizados pelo valor de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado.
* Empréstimos e recebiveis
Sao ativos financeiros representados pelos titulos de capitalizagéo a receber e demais contas a receber, que sao
mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transacgdes. Apos o reconhecimento inicial,
esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por redugdes ao
valor recuperavel.
» Instrumentos financeiros derivativos
Sao classificados no ativo ou passivo circulante como titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por
meio do resultado, sendo compostos por opgdes, swaps e contratos futuros.
3.3. Créditos tributarios
Os créditos tributarios diferidos de imposto de renda e de contribui¢gdo social foram constituidos com base nas
aliquotas vigentes na data-base das demonstragdes financeiras.
3.4. Investimentos
Os investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisicao deduzido quando aplicavel, de provisao para eventuais
perdas na sua realizagao.
3.5. Imobilizado
Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgéo, deduzido de depreciagéo
acumulada e perdas de redugao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, se houver.
A Administracdo, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC n° 01, aprovado pela
Circular SUSEP n° 508/2015, entende que n&o ha indicadores de perda do valor recuperavel dos mesmos, bem
como estes sao realizaveis em prazos satisfatorios.
A depreciagéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas
de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrédo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas de depreciacdo aplicadas estéo ligadas a vida util
econdmica dos bens.
Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro, e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.
3.6. Intangivel
Os itens do ativo intangivel sao representados por gastos com desenvolvimento e implantagao de sistemas, sendo
amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir da data de sua utilizagéo.
3.7. Redugao ao valor recuperavel
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentacao
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados, que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.
3.8. Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido
As provisbes para imposto de renda e para contribui¢cdo social corrente foram calculadas considerando para o IRPJ
a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela excedente a R$ 240 ao ano, e para
a CSLL a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda até o més de agosto de 2014, e 20% a partir
de setembro do corrente exercicio.
3.9. Provisdes Técnicas
As provisdes técnicas da Brasilcap sdo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 281, de 30
de janeiro de 2013 e na Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, alterada pela Circular SUSEP n° 469 de
19 de junho de 2013, sendo elas:
3.9.1. Provisdao Matematica para Capitalizagao (PMC)
A provisdao matematica para capitalizagéo é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto néo
ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagéo das
respectivas cotas de capitalizagéo. E calculada a partir da emissdo da parcela Unica ou primeira parcela do titulo
de capitalizagéo ou a partir da informagéo quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as demais parcelas.
Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de remuneragao basica
aplicada a caderneta de poupanca.
3.9.2. Provisao para Resgates (PR)
As provisbes para resgate de titulos vencidos e antecipados séo constituidas pelos valores de saldo de resgate
dos titulos com prazos de capitalizagao finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a
data do direito do resgate e a efetiva liquidagéo. A metodologia de calculo desta provisdo consiste na atualizagao
do saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da provisdo matematica para resgates na data do evento
gerador, atualizado pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca, conforme definida no
plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular. Entende-se como data do evento gerador, no
caso de titulos vencidos, a data de final de vigéncia e, para titulos antecipados, a data de solicitagao de resgate ou
a data de cancelamento apds o prazo de suspensao.
3.9.3. Provisao para Sorteio a Realizar (PSR)
Os valores destinados a constituicao da provisao para sorteio a realizar foram calculados sobre o valor nominal dos
titulos, com base em notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da provisdo de sorteio a realizar foi
registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da proviséo para sorteio a realizar representa
os valores custeados dos sorteios ainda n&o realizados. A metodologia de calculo desta provisdo consiste na
acumulagéo de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis sobre o(s) pagamento(s),
conforme estabelecido(s) no plano, e de baixas que provém do valor equivalente ao risco decorrido. Essa provisao
é mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo indice de atualizagéo do plano.
3.9.4. Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)
A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiagbes dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagdo, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragao basica aplicada a caderneta de poupancga.
3.9.5. Provisdo Complementar de Sorteios (PCS)
A provisédo complementar de sorteio (PCS) deve ser constituida mensalmente para complementar a proviséo de
sorteios a realizar, e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos sorteios a
realizar. De forma geral, serd necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a premiacéo instanténea e
contemplagéo obrigatéria. A reversédo ou sua baixa se da na efetiva contemplagéo do sorteio, ou ainda a partir
do momento em que o saldo da provisao de sorteios a realizar da modalidade de sorteio com contemplagéo
obrigatéria for superior ao seu respectivo valor esperado.
3.9.6. Provisao para Distribuigao de Bénus (PDB)
Atendendo as mesmas orientagbes e determinagdes da Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, a
companhia alocou as provisdes de contingéncia relativas a bonus no grupo de “Proviséo de Distribuicdo de Bénus”.
A provisao para distribuicao de bdénus deve ser constituida enquanto n&o ocorrido o seu evento gerador e abrange
os valores relativos a concessao de bonus por fidelizagdo ou de bénus em renda variavel.
A proviséo de distribuicdo de bénus por fidelizagdo tem como objetivo garantir a concessao de bénus aos clientes
que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos titulos de capitalizagdo que em nota técnica
atuarial possuam esta previsdo. A metodologia de calculo desta provisdo consiste no acumulo de aportes mensais
que provém de 50% (metade) da atualizagdo monetaria da provisdo matematica para capitalizagdo.
A provisdo de distribuicdo de bénus em renda variavel representa uma parte do resgate do titulo de capitalizagéo
vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variacdo € constituida pelos aportes mensais e pela
oscilagcdo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de calculo da provisdo de renda variavel consiste no
acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre o(s) pagamento(s), conforme cotizagdes
estabelecidas nos planos de capitalizacdo, que séo convertidos em cotas do fundo de ag¢des, na data estabelecida
no plano, sofrendo a variacéo dos indices referentes a essas cotas.

3.9.7. Outras Provisoes Técnicas (OPT) - Provisdes para Insuficiéncia de Sorteios

Atendendo as orientagdes e determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados e da Superintendéncia
de Seguros Privados por meio da Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, desde janeiro de 2015 a
Companhia ndo mais constitui provisdes de contingéncia relativas a insuficiéncia de sorteios no grupo “Outras
Provisdes Técnicas”.

3.9.8. Prescrigao de titulos de capitalizagao

A Companhia movimenta, nas provisdes para resgates de titulos vencidos, antecipados e de sorteio a pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢des previstas no Codigo Civil.

3.10. Provisoes, ativos e passivos contingentes

3.10.1. Provisées para agoes judiciais

As provisdes para as agdes judiciais relacionadas a tributos, contribuigcdes e outras obrigagdes de natureza fiscal,
objeto de contestagao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislagao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opiniées do Departamento Juridico interno, dos
consultores legais independentes e da Administragdo sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As
provisdes séo constituidas quando a Administragdo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer até o
encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos
questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigagdes de
natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica Outros Débitos - Provisées Fiscais, no passivo ndo circulante. Os
correspondentes depositos judiciais estdo contabilizados na rubrica Depositos Judiciais e Fiscais, no ativo ndo
circulante, e sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislacéo vigente.

As provisdes para as acoes judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestagéo judicial, séo reavaliadas
periodicamente e atualizadas mensalmente de acordo com a avaliagéo do departamento juridico e consultores externos.
3.10.2. Provisées

Em atendimento ao CPC n° 25, a Companhia provisiona suas obrigacdes provaveis, e apenas divulga em notas
explicativas as consideradas possiveis.

3.11. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido
do exercicio ajustado em consonancia com a legislagdo em vigor. Na data do encerramento das demonstragbes
financeiras, a provisao ¢é limitada ao dividendo obrigatério. Os dividendos adicionais da Companhia séo registrados
no passivo no momento em que sao aprovados pelos acionistas.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

4.1. Governancga dos riscos

O gerenciamento de riscos na Companhia contempla os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, legal e operacional.
O modelo de governanga de riscos corporativos adotado pela Companhia envolve estrutura de comités que, em
conjunto, contam com a participagdo de representantes dos socios, presidente, diretor financeiro, superintendentes
e gerentes de diversas areas da Companhia. Atualmente esta estrutura é composta dos seguintes 6érgéos:

a. Comité Financeiro

b. Comité de Auditoria

c. Comité de Negdcio

Por principio e observancia das melhores praticas de gestdo de riscos, a estrutura e processos de governanca
contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacdo de fungdes: negdcio x risco;

Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

Decisbes colegiadas;

Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestao de Riscos em documento institucional interno; e

Referéncia as melhores praticas de gestao.

4.2. Processo de gestao de riscos

A Companhia considera o gerenciamento de riscos e de capital como um dos vetores principais para o processo
de tomada de decisé&o.

O processo de gestao de riscos envolve fluxo continuo de informacgdes, obedecendo as seguintes fases:
Preparagéo: fase de coleta e andlise dos dados. Nessa etapa, sdo analisados os riscos e propostas as agdes
de mitigacdo, que sdo encaminhadas para discussdo e deliberagdo no Comité Financeiro e, se necessario, no
Conselho de Administracao;

Decisao: as decisdes sdo tomadas de forma colegiada nos escaldes competentes e comunicadas as areas intervenientes;
Execugéo: as areas intervenientes aplicam as decisdes tomadas, sob a coordenagédo da Area de Risco ou de
Controles Internos; .

Acompanhamento/Gestao: é o controle realizado pela Area de Risco, avaliando o cumprimento das deliberagdes e
seus impactos na Companhia, comunicando a situagdo dessas agdes ao férum competente (Diretor Financeiro ou
Comité Financeiro). O controle diario e relatérios mensais sobre risco tém por objetivo proporcionar maior agilidade
e eficiéncia na tomada de decisdes, bem como aprimorar o processo de gestdo da Companhia.

A Auditoria Interna é responsavel por analisar e emitir relatérios periodicos sobre os processos e riscos da
Companhia. Os pontos identificados pelos auditores poderdo gerar acdes administrativas e gerenciais, para
tratamento das causas e efeitos de cada risco observado, corregao e melhoria de processos.

Planos de Acéo, de Contingéncia e de Continuidade do Negdcio: A Geréncia de Controles Internos da Companhia
é responsavel pelo acompanhamento dos pontos de controle e pontos de auditoria, que requerem agdes periédicas
regulares ou extraordinarias. E a principal responsavel pela elaboracdo e manutengao dos planos de contingéncia
e da gestéo de continuidade do negdcio.

4.3. Risco de mercado

4.3.1. Politica de riscos de mercado

A politica de riscos de mercado para todos os ativos financeiros e de utilizacédo de instrumentos derivativos,
aprovadas pelo Conselho de Administragdo, compdem os documentos estratégicos relativos a gestdo de ativos
financeiros da Companhia, que inclui a politica de hedge e de diversificagao.

A Area de Risco é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas
internas e externas e aos limites de exposicao a risco aprovados pela Companhia. As informagdes sobre exposigao
para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos sdo reportados aos gestores das
carteiras de investimentos, e a Alta Administragdo da Companhia. Os relatérios sobre a gestdo de riscos sédo
apresentados nas reunides mensais do Comité Financeiro.

Os riscos de mercado sdo acompanhados diariamente, através do VaR — Value-at-Risk, calculado por simulagédo
histérica, para um dia util, com nivel de confianga de 95%.

Em complemento ao acompanhamento diario, sdo realizados mensalmente testes de estresse sobre os ativos
marcados a mercado e trimestralmente, testes de sensibilidade, descritos nos topico Teste de Sensibilidade nesta
Nota Explicativa.

4.3.2. Exposigao

A demonstracao da exposigao aos riscos de mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no quadro

.
.
.
.

a seguir:

Fatores de Risco 30/06/2015 31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada.........cccoeiviiiiiiiiiiiiiicceiec e, 7.760.296 62,3% 7.058.492 58,0%
Derivativos p/Hedge (Ajustes)... . (1.620) - (794) -
Taxa de Juros Poés-Fixada......... 3.470.326 27,9% 3.788.716 31,1%
Cupom de IPCA............... 1.218.723 9,8% 1.333.821 10,9%
TRAVO ..o 899 - 1.234 -
Caixa/Compromissadas 1 dia.... . 294 - 290 -
TOtAl ... 12.448.918 100,0% 12.181.759 100,0%

O Fundo BBCAP, em 31 de dezembro de 2014, possuia 37.425 contratos de DI com valor nocional de R$ 3.268.806.
Em 30 de junho de 2015 o Fundo possuia 40.230 contratos de DI com valor nocional de R$ 3.587.397 com o
objetivo de proteger parte dos recursos alocados em titulos pré-fixados.

Parte dos ativos expostos a taxa de juros pré-fixadas encontra-se protegidos contra variagbes de mercado por
operagdes com derivativos para fins de Hedge, que alteram a exposi¢cao da carteira aos fatores de riscos de
mercado, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Efeito do Hedge sobre a Exposigado a Risco de Mercado

Fatores de Risco 30/06/2015 31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada...........cccoeeeveiieieiieieieeee 7.760.296 62,3% 7.058.492 58,0%

Efeito do Hedge na exposigao Pré-Fixada . (3.277.556) _ (26.3)% (3.270.227) _ (26,8)%
Total Exposigdo ao RiscoPré ................... 4.482.740 36,0% 3.788.265 31,.2%
Taxa de Juros Pés-Fixada......... 3.470.326 27,9% 3.788.716 31,1%

Efeito do Hedge na exposigao Pos . 3.277.556 26,3% 3.270.227 26,8%
Total Exposigao ao Risco POs.............cccceoiiiiiiiiicicns 6.747.882 54,2% 7.058.943 57,9%

Os demais fatores de risco de mercado, tais como riscos de pregos de commodities e riscos de cambio, ndo estéo
presentes na carteira de ativos financeiros garantidores da Companhia.

4.3.3. Anadlise de sensibilidade

Para elaboragdo da analise de sensibilidade das posi¢cdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papéis
indexados a indices de inflagdo sofreriam um aumento ou uma redugéo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto
percentual). Os resultados dos testes nos ultimos periodos sdo mostrados na tabela a seguir:

Elevacédo da Taxa em 1% a.a. Redugéo da Taxa em 1% a.a.

Patriménio Resultado  Patriménio Resultado
Liquido do Exercicio Liquido do Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apéds IR Antes do IR Apés IR __ Antes do IR
30/06/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccevvviiiiiiiiiinennns (20.736) (34.561) 21.190 35.316
Taxa de Juros Pos-Fixada... . 26 43 (26) (44)
Cupom de IPCA.......cooovieeeeeeeeee (12.522) (20.870) 12.872 21.454
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ... . 70.321 117.201 (58.696) (97.826)
TOtal ... 37.089 61.813 (24.660) (41.100)
31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccerveiiiiiniiinnennns (15.788) (26.314) 16.113 26.856
Taxa de Juros Pos-Fixada... . 48 81 (50) (83)
Cupom de IPCA.......cooovieeieeeceeee (15.026) (25.043) 15.678 26.130
TR Passivo (Titulos de Capitalizacdo) ... . 55.712 92.853 (45.853) (76.421)
Total ... 24.946 41.577 (14.112) (23.518)
Parte dos ativos financeiros da carteira de investimentos da Companhia encontra-se marcada na curva, classificados
como Categoria Il — Mantidos até o vencimento, de acordo com a Circular SUSEP n° 508/2015, Anexo 1V, art’s.

38, 39 e 40. Dessa forma, os valores de registro desses ativos no balango patrimonial da Companhia ndo sofrem
alteragdes decorrentes de variagbes nas taxas de juros e precos de mercado. A analise acima € composta pelos
ativos financeiros, classificados nas Categorias | — Titulos para negociagao e Il — Mantidos até o vencimento.

No quadro a seguir sdo mostrados os resultados do teste de sensibilidade, considerando-se apenas os ativos
classificados como Categoria | — Titulos para negociagéo:

Somente ativos marcados a mercado

Elevacdo da Taxa em 1% a.a. Reducgéo da Taxa em 1% a.a.

Patriménio Resultado  Patriménio Resultado
Liquido do Exercicio Liquido do Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apos IR _ Antes do IR Apos IR _ Antes do IR
30/06/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccovvviiiiiniiinncnnns (14.430) (24.050) 14.770 24.617
Taxa de Juros Pés-Fixada... . 26 43 (26) (44)
Cupom de IPCA........ocoeiiiieeeeeee (3.513) (5.855) 3.673 6.122
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ... . 70.321 117.201 (58.696) (97.826)
Total ..o 52.404 87.339 (40.279) (67.131)
31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccovvviiiiiniiiinncnnns (5.068) (8.447) 5.169 8.615
Taxa de Juros Pés-Fixada... 48 81 (50) (83)
Cupom de IPCA.........coeiiiiieeeece (4.548) (7.581) 4.789 7.981
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) ... . 55.712 92.853 (45.853) (76.421)
Total ..o 46.144 76.906 (35.945) (59.908)
O quadro abaixo mostra a composicao de ativos e passivos da Companhia:
30/06/2015 30/06/2015
Ativo Total..........ccoooviii 13.408.516 100,00% Passivo Total............ccccoeveneee. 13.408.516 100,00%
Aplicagdes Financeiras .........c.c.ccccvueeee. 12.448.918 92,8% ProvisbesTécnicas ...........cccceveee. 12.060.959  89,9%
Fundo BB CAP Agbes + BB600mil (1) . 84.525 0,6% Passivo Contencioso Fiscal (3)....  733.567 5,5%
Depositos judiciais fiscais (2) ................ 695.628 5,2% Demais Passivos (3) ........ccccceeue. 129.305 1,0%
Demais AtiVOS (2) ......covererrereeeiciciieens 179.445 1,3% Patriménio Liquido............cccourune.. 484.685 3,6%
31/12/2014 31/12/2014

Ativo Total...........coovecicin 13.000.125 100,0% Passivo Total...........cccoceovvivnrncnnne 13.000.125 _100,0%
Aplicagbes Financeiras 12.181.759  93,7% ProvisbesTécnicas 11.752.009  90,4%
Fundo BB CAP Acdes + BB600mil (1) . 79.316 0,6% Passivo Contencioso Fiscal (3)....  650.284 5,0%
Depositos judiciais fiscais (2) ................ 602.112 4,6% Demais Passivos (3) .......cccceeeee 168.837 1,3%
Demais AtiVOS (2) ......covererrereeeiciciieens 136.938 1,1% Patriménio Liquido............ccccrun... 428.995 3,3%

Os retornos do Fundo BBCap Ag¢des (1) ndo afetam os resultados da Companhia, pois se trata de carteira cuja
rentabilidade é totalmente transferida para os titulares dos produtos Ourocap Flex, como bdnus. Dessa forma,
eventuais variagdes de precos desses ativos ndo representam risco para a Companhia.
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A Companhia avaliou a exposic¢ao a riscos dos demais ativos (2) e passivos (3) e concluiu ndo haver necessidade de
se efetuar testes de analise de sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na estrutura patrimonial
como nas operagdes da Companhia.

4.4. Risco de liquidez

4.4.1. Gestao do risco de liquidez

A gestéo do risco de liquidez da Companhia utiliza a analise de ALM como instrumento para avaliar o nivel de
descasamento de prazos e de exposigéo entre ativos e passivos.

Os prazos dos resgates dos titulos de capitalizacdo emitidos pela Companhia s&o comparados com os prazos
dos ativos da carteira garantidora desses titulos, identificando-se possiveis pontos de descasamento. Apesar
da possibilidade de resgate antecipado, os titulos estdo apresentados no passivo circulante, haja vista que, os
fluxos futuros do passivo possuem comportamento de resgates antecipados caracteristicos, que séo estimados e
projetados pela Companhia com a mesma distribuigdo observada no histérico de cada produto de captagéo.

Fluxo data-base: 30/06/2015

Nesta Nota Explicativa, a analise apresentada considera a projecéo de todos os fluxos de todos os ativos financeiros,
bem como das contas de despesas, necessarias para a manutengdo da Companhia em regime de run off, regime
de funcionamento no qual os produtos deixam de ser negociados e a Companhia continua em funcionamento até
a extingao total das obrigagdes assumidas.

Do lado das fontes de recursos, a maioria dos ativos financeiros garantidores das operagdes de capitalizagdo
possui mercado ativo que possibilita sua venda antes do vencimento, permitindo a Companhia fazer frente as
eventuais necessidades de caixa. Apesar de realista, a hipétese da venda antecipada dos ativos financeiros nao foi
considerada na analise mostrada nesta Nota. De forma conservadora, os ativos foram considerados liquidos em
seus respectivos vencimentos.

Nesta analise, as eventuais sobras de caixa foram remuneradas pela estrutura a termo das taxas de juros projetadas
com base em cenarios referentes ao mercado de DI.

A tabela a seguir mostra as analises realizadas nas Ultimas datas-base.

Valores em R$ mil

Descrigdo do fluxo out 2014-mar 2015 abr-set 2015 out 2015-mar 2016 abr-set 2016 out 2016-mar 2017 _ abr-set 2017 out 2017-mar 2018 abr-set 2018 out 2018-mar 2019 abr-set 2019
Fluxo de Caixa dos Ativos...........cccceevenee 2.772.098 3.401.743 3.465.463 1.386.223 1.673.854 151.107 1.216.423 179.354 52.323 58.143
Recebimentos das Demais Parcelas....... 988.930 757.668 579.415 391.954 296.610 211.542 152.225 80.179 42.053 10.687
Fluxo de caixa do Passivo (Exigibilidades). (2.489.587) (3.512.851) (2.568.687) (2.753.282) (2.138.566) (2.248.129) (552.361) (889.169) (323.024) (463.735)
Caixa Liquido - Primario........................ 1.271.441 646.560 1.476.191 (975.105) (168.102) (1.885.480) 816.287 (629.636) (228.648) (394.905)
Caixa Anterior + Remuneragao... 59.989 1.452.273 2.239.567 3.978.318 3.133.854 3.133.101 1.299.086 2.214.007 1.665.984 1.502.479
Saldo de Caixa..........ccoceeveverericrecreee 1.331.430 2.098.833 3.715.758 3.003.213 2.965.752 1.247.621 2.115.373 1.584.371 1.437.336 1.107.574
Fluxo data base: 31/12/2014 Valores em R$ mil
Descrigéo do fluxo out 2014-mar 2015 abr-set 2015 out 2015-mar 2016 abr-set 2016 out 2016-mar 2017 _ abr-set 2017 out 2017-mar 2018 abr-set 2018 out 2018-mar 2019 abr-set 2019
Fluxo de Caixa dos Ativos..........cccceeveuee. 2.801.111 2.021.893 3.414.511 3.233.825 771.448 158.474 158.933 1.202.573 112.710 50.689
Recebimentos das Demais Parcelas....... 1.156.824 916.764 684.666 534.072 406.369 320.574 229.303 107.835 28.360 6.806
Fluxo de caixa do Passivo (Exigibilidades). (2.804.871) (2.362.924) (2.731.691) (2.478.960) (2.111.443) (2.041.413) (953.030) (1.330.004) (314.718) (229.750)
Caixa Liquido - Primario........................ 1.153.064 575.733 1.367.486 1.288.937 (933.626) (1.562.365) (564.794) (19.596) (173.648) (172.255)
Caixa Anterior + Remuneragao... 48.219 1.295.282 2.052.105 3.598.682 5.270.183 4.447.380 3.088.610 2.619.040 2.738.341 2.700.045
Saldo de Caixa..........ccoceeveveeeicrrree 1.201.283 1.871.015 3.419.591 4.887.619 4.336.557 2.885.015 2.523.816 2.599.444 2.564.693 2.527.790

4.5. Risco de crédito

4.5.1. Politica de risco de crédito

A Politica aprovada pelo Conselho de Administracdo aplica-se a todos os negocios que envolvam risco de crédito
e esta estruturada de forma a atender as restricdes legais e ao gerenciamento da carteira de ativos. Atualmente,
o limite de exposigao ao risco de crédito de instituicbes privadas esta definido em 24% dos ativos totais da
Companhia, incluindo nessa exposicao titulos de instituicdes financeiras e nao financeiras.

4.5.2. Sistemas de mensuragao

A Companhia avalia a perda esperada para a carteira de ativos, com base nas notas de rating e prazos dos titulos
privados, conforme metodologia prépria. A tabela a seguir mostra os percentuais esperados de default utilizados
pela Companhia para avaliagcao desses riscos:

Tabela de Atribuicdao de Probabilidade de Default, por Rating e Prazo, Para Titulos de Renda Fixa Privados
Prazos (anos) X Rating AAA AA A BBB BB B CCC/C
1 0,02% 0,04% 0,10% 0,49% 0,74% 1,11% 1,66%
3 0,14% 0,28% 1,08% 3,88% 5,82% 8,73% 13,09%
5 0,34% 0,68% 2,27% 6,61% 9,91% 14,87% 22,30%
7 0,50% 1,00% 3,00% 7,92% 11,88% 17,82% 26,72%
30 0,92% 1,84% 4,44% 9,59% 14,38% 21,58% 32,36%

(*) Escala de Rating Local - A tabela acima mostra escala de risco de nivel local (Brasil) utilizada para avaliagao
de risco de crédito privado da carteira de investimentos definida pelas agéncias Fitch Atlantic Rating, S&P e
Moody’s, ou seja, com classificagdo na escala de investimento (investment grade), no caso de ratings divergentes
é considerado sempre o de pior avaliagdo. A atribuicdo dessa classificagao é realizada pela BB DTVM, empresa
contratada como administradora dos fundos de investimentos e carteiras de ativos da Companhia.

A tabela abaixo demonstra os valores estimados de default, para os titulos privados existentes na carteira de
investimentos da Companhia, nas datas bases abaixo:

30/06/2015 31/12/2014
Rating Exposicdo Risco de Crédito Exposicdo Risco de Crédito
1.207.262 343 1.491.699 691
908.830 1.814 807.134 1.629
207.101 619 266.754 861
80.622 395 - -
2.403.815 3.171 2.565.587 3.181

O resultado dessa avaliagéo € acompanhado pelo Gestor de Investimentos e informado ao Comité Financeiro em
suas reunides ordinarias e a Diretoria Financeira, oportunamente, quando da ocorréncia de alteracdes na carteira.
4.5.3. Politica de mitigacao

Na realizacdo de qualquer negécio sujeito ao risco de crédito, a Companhia adota uma postura conservadora e
utiliza limites de exposicao e de concentracéo restritivos, de forma a manter-se em conformidade com os limites
indicados pela SUSEP, baseado no Capital Minimo Requerido (nota 2.6) e dentro das melhores praticas de gestdo
de ativos.

4.5.4. Concentracao

As estratégias de gerenciamento do risco de crédito orientam as acdes em nivel operacional. As decisdes
estratégicas compreendem, entre outros aspectos, a materializagdo do “apetite” de risco da Companhia e o
estabelecimento de limites de exposigao a risco de concentragdo e de perdas estimadas.

6. APLICAGOES
6.1. Classificagao da carteira

Conforme definido no documento Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestdo de Riscos, a Companhia
possui limites de concentragao para exposic¢ao ao risco de crédito, tanto por emissor quanto por tranches emitidas.
Nas ultimas datas-base a Companhia possuia a seguinte proporgéo de titulos com risco de crédito:

30/06/2015 31/12/2014

Titulos PUblicos Federais.................cooouiiiiii i 80,7% 78,9%
TItUIOS Privados. ........c.ooviiiiiiiceeeee e 19.3% 21.1%
100,0% 100,0%

O Documento Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestdo de Riscos da Companhia prevé aplicagbes
financeiras apenas em empresas e titulos classificados com nota de rating na escala nacional de AAA até BBB,
definida pelas agéncias Fitch Atlantic Rating, S&P e Moody’s, ou seja, com classificagéo na escala de investimento
(investment grade), no caso de ratings divergentes é considerado sempre o de pior avaliagdo, em conformidade
com os normativos para o setor de seguridade, previdéncia e capitalizagao.

O grafico a seguir mostra a distribuigdo dos titulos privados de acordo com a as notas de rating em escala nacional:

Natureza do Risco
30/06/2015

Natureza do Risco
31/12/2014

5. RISCO OPERACIONAL

5.1. Fases do processo de gerenciamento do risco operacional.

A Area de Risco é responsavel pela identificagédo, avaliagdo, mensuragao, mitigagao, controle e monitoramento
dos riscos operacionais da Companhia. O processo de gestao inclui a utilizagao de software dedicado ao registro
e avaliacdo de riscos operacionais e controles por area e por processo.

A Geréncia de Controles Internos é responsavel pela manutengdo da qualidade dos controles internos e a
certificacdo de praticas e produtos em conformidade com leis e normativos externos e normas internas. Para a
otimizacdo desta gestéo, sdo utilizadas metodologias e ferramentas tais como Testes e Agentes de Conformidade,
cursos de disseminagao da cultura de controles internos, Auditorias Interna e Externa e Gestao de Continuidade
de Negdcios — GCN.

Quanto a Gestédo de Continuidade de Negocios (GCN), cabe ressaltar a existéncia de espaco fisico reservado
em local diferente do da sede da Companhia, incluindo hardware, mobiliario, documentagéo e treinamento de
funcionarios, objetivando mitigar o risco de uma parada involuntaria de sistemas operacionais da Sede, assim
como falta de acesso fisico a ela, evitando uma paralisagdo prolongada dos principais processos criticos que
possam gerar prejuizos a corporagao.

Conforme Circular SUSEP n° 508, de 09 de janeiro de 2015, Anexo |, Artigo 21, § 3° - Os ativos mantidos essencialmente com o propdsito de negociagéo deveréo ser considerados no Ativo Circulante. A Companhia classifica suas

aplicagbes da seguinte forma:

30/06/2015
1 a 30 dias ou

Titulos sem vencimento 31 a 180 dias 181 a 360 dias _Acima de 360 dias Valor Contabil Valor Justo %

Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
CDB et as - - 61.186 - 61.186 61.186 0,49
(=Y oYY o 0= 37.603 - 15.380 532.082 585.065 585.065 4,67
Letra financeira.. - 114.666 305.823 1.289.243 1.709.732 1.709.732 13,64
CRI oo, - - - 887 887 887 0,01
Fundo exclusivo de renda fixa........ 1.058.542 1.042.078 1.798.618 3.277.864 7.177.102 7.177.102 57,26
Fundo exclusivo de renda variavel. 83.916 - - - 83.916 83.916 0,67
FUNdOS NA0 EXCIUSIVOS .......vveiieeeieeeeee e 609 - - 46.946 47.555 47.555 0.38
1.180.670 1.156.744 2.181.007 5.147.022 9.665.443 9.665.443 7712

Titulos mantidos até o vencimento
359.849 - 907.543 501.707 1.769.099 1.733.319 14,12
- - - 1.004.976 1.004.976 957.097 8,02
- - - 93.925 93.925 88.590 0,75
359.849 - 907.543 1.600.608 2.868.000 2.779.006 22,89
(O3 1T =T = 1.540.519 1.156.744 3.088.550 5.147.022 10.932.835 10.917.457 87,23
NAO CIrCUIANTE ... ..eiieiee e e - - - 1.600.608 1.600.608 1.526.992 12,77
Total da carteira...............oooviiiiieeeee s 1.540.519 1.156.744 3.088.550 6.747.630 12.533.443 12.444.449 100,00
31/12/2014
1 a 30 dias ou

Titulos sem vencimento 31 a 180 dias 181 a 360 dias _Acima de 360 dias Valor Contabil Valor Justo %

Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
- 185.743 - - 185.743 185.743 1,51
37.271 13.438 36.774 626.718 714.201 714.201 5,82
- 186.503 107.988 1.319.133 1.613.624 1.613.624 13,17
- - - 1.222 1.222 1.222 0,01
1.073.364 564.988 1.280.484 3.253.362 6.172.198 6.172.198 50,34
78.673 - - - 78.673 78.673 0,64
51.441 - - - 51.441 51.441 042
1.240.749 950.672 1.425.246 5.200.435 8.817.102 8.817.102 71,91

Titulos mantidos até o vencimento

TN et e e et e e e nta e e eaaaaaeaas 385.352 198.159 341.889 1.342.880 2.268.280 2.225.999 18,50
- 170.828 - 879.178 1.050.006 1.009.987 8,56
31.454 - - 94.232 125.686 120.234 1,03
416.806 368.987 341.889 2.316.290 3.443.972 3.356.220 28,09
CiFCUIANEE ..ot e e et e e et e e e e e e eanee s 1.657.555 1.319.659 1.767.135 5.200.435 9.944.784 9.941.087 81,11
NAO CIrCUIANTE ... ..ot et - - - 2.316.290 2.316.290 2.232.235 18,89
Total da Cart@ira...........c..oooeviieieeie e 1.657.555 1.319.659 1.767.135 7.516.725 12.261.074 12.173.322 100,00

A capacidade financeira para a manutengao dos titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” € mensurada com base em estudos elaborados, nos quais séo levados em consideragao os fluxos das vendas, dos recebimentos

das demais parcelas, dos vencimentos das provisdes técnicas, bem como dos titulos e valores mobiliarios.
6.2. Fundos de investimentos exclusivos
6.2.1. Composicao do fundo de investimento renda fixa

30/06/2015
1 a 30 dias ou

Titulos sem vencimento 31 a 180 dias 181 a 360 dias _Acima de 360 dias Valor Contabil Valor Justo %
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
LTN = T DIA e et e e e e e et e e enraeeans 648.767 - - - 648.767 648.767 9,04
Ajuste de DI FUTURO..... - (30) (250) (1.340) (1.620) (1.620) -
[ N ST - 27.701 - 604.983 632.684 632.684 8,82
0 R 409.791 1.014.403 1.798.868 2.591.207 5.814.269 5.814.269 80,98
NTN - F - - - 83.006 83.006 83.006 1,16
TDA....ccoeee, - 4 - 8 12 12 -
Saldo de caixa... 2 - - - 2 2 -
OULIOS CreItOS ... 1 - - - 1 1 -
ValOrES @ PAGAN .....eoveeieieiiieiesietiete ettt ettt sae et aesse bt seeseenesne e e (19) - - - (19) (19) -
<] = | IR OSSPSR S OPRRSPPRRRRY 1.058.542 1.042.078 1.798.618 3.277.864 7.177.102 7.177.102 100,00

31/12/2014

1 a 30 dias ou

Titulos sem vencimento 31 a 180 dias 181 a 360 dias _Acima de 360 dias Valor Contabil Valor Justo %
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
[0 T N 307 - - - 307 307 -
NTN = B = T DIA ettt e e e et e e ente e e snrae e 871.699 - - - 871.699 871.699 14,11
Ajuste de DI FUTURO.... - 3) (121) (670) (794) (794) -
[ RS - 39.224 26.149 571.092 636.465 636.465 10,31
0 S 169.925 525.767 1.254.452 2.599.776 4.549.920 4.549.920 73,72
NTN - F 31.450 - - 83.156 114.606 114.606 1,86
TDA....ccoeee, - - 4 8 12 12 -
Saldo de caixa... 2 - - - 2 2 -
(O U (o T O 7=To [ (o1 SRS 1 - - - 1 1 -
ValOrES @ PAGAN .....eeveeieieiiieieietiete ettt ettt ae st ns e eneese s sneseenes (20) - - - (20) (20) -
<] = | IR OSSPSR S OPRRSPPRRRRY 1.073.364 564.988 1.280.484 3.253.362 6.172.198 6.172.198 100,00
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6.2.2. Composicao do fundo de investimento renda variavel:
30/06/2015 31/12/2014
Titulos 1 a 30 dias ou sem vencimento Valor Contabil Valor Justo % 1 a 30 dias ou sem vencimento Valor Contabil Valor Justo %
LTN =1 DIA e 1.308 1.308 1.308 1,56 14.415 14.415 14.415 18,32
NTN-B-1DIA . 528 528 528 0,63 99 99 99 0,13
AJUSTE DE DI FUTURO ........cceeeiiene (6) (6) (6) (0,01) (185) (185) (185) (0,24)
SALDO DE CAIXA....cceeeeeeeeeeeeee e 2 2 2 - 2 2 2 -
VALORES ARECEBER ..........cccooiieienne. 1.261 1.261 1.261 1,50 169 169 169 0,21
VALORES APAGAR ......cooviiiiiieeee. (1.384) (1.384) (1.384) (1,65) (369) (369) (369) (0,47)
ALLAMER LAT ..o - - - - 120 120 120 0,15
AMBEV ... 6.528 6.528 6.528 7,77 5.483 5.483 5.483 6,97
BANCO DO BRASIL......ccoeieieiieeieene 1.419 1.419 1.419 1,69 1.319 1.319 1.319 1,68
BB SEGURIDADE ..........coovieieieeeeee 1.944 1.944 1.944 2,32 1.468 1.468 1.468 1,87
BCO. SANTANDER........ccceieiieiieieene 59 59 59 0,07 36 36 36 0,05
BMF BOVESPA ......cooiiiieeeeeeee 2.797 2.797 2.797 3,33 1.364 1.364 1.364 1,73
BRMALLS ...t 58 58 58 0,07 52 52 52 0,07
BR PROPERTIE.......cccooiiiiieieieeee e 28 28 28 0,03 21 21 21 0,03
BRAD PART ....ooiiiiiiiieeceeee e 1.389 1.389 1.389 1,66 21 21 21 0,03
BRADESCO .....ooiiiiiieeeceeeeeeee e 7.634 7.634 7.634 9,09 7.562 7.562 7.562 9,61
BRASIL FOODS .......cooiiiiiieeeeeeee e 3.553 3.553 3.553 4,23 3.435 3.435 3.435 4,37
BRASKEM......oooiiieeeeeeeeeeee e 441 441 441 0,53 31 31 31 0,04
CCR RODOVIAS.......ooeiieeeeeee e 1.341 1.341 1.341 1,60 763 763 763 0,97
CEMIG... ..o 78 78 78 0,09 67 67 67 0,09
CESP ..o 31 31 31 0,04 570 570 570 0,72
CETIP e 77 77 77 0,09 56 56 56 0,07
CIA. HERING.......ccoiiiieiiiieieeeeee 13 13 13 0,02 18 18 18 0,02
CIELO ... 2.988 2.988 2.988 3,56 1.963 1.963 1.963 2,50
COPEL ..o 33 33 33 0,04 562 562 562 0,71
COSAN ... 29 29 29 0,03 27 27 27 0,03
CPFLENERGIA ... 2.120 2.120 2.120 2,53 612 612 612 0,78
CYRELA ... 22 22 22 0,03 19 19 19 0,02
DURATEX S/A ...t 17 17 17 0,02 16 16 16 0,02
ECORODOVIAS.......cooieeieieeeeeee e 14 14 14 0,02 15 15 15 0,02
ELETROBRAS ..o 27 27 27 0,03 21 21 21 0,03
ELETROPAULO ....cceiiiiiiieieeee - - - - 5 5 5 -
EMBRAER ......ooiiiiiiiiieeeeeee e 1.670 1.670 1.670 1,99 1.475 1.475 1.475 1,87
ENERGIASBR .....oooiieeeeeeeeeeeeee 24 24 24 0,03 14 14 14 0,02
EQUATORIAL........cocoiiiiiii e 950 950 950 1,13 - - - -
ESTACIO ..ot 43 43 43 0,05 1.704 1.704 1.704 217
EVEN S/A ..o - - - - 8 8 8 0,01
FIBRIA CELUL......ooiiiiiiiieieeee 83 83 83 0,10 49 49 49 0,06
GAFISA ..o 8 8 8 0,01 6 6 6 0,01
GERDAU .....ooiiiiii e 970 970 970 1,16 58 58 58 0,07
GERDAU MET ...t 15 15 15 0,02 20 20 20 0,03
GOLLINHAS ... 7 7 7 0,01 14 14 14 0,02
HYPERMARCAS ... 2.064 2.064 2.064 2,46 1.205 1.205 1.205 1,53
ITAU UN. HOL ... 9.118 9.118 9.118 10,86 9.829 9.829 9.829 12,49
ITAUSA ... 3.741 3.741 3.741 4,46 200 200 200 0,25
IBS S/A 3.099 3.099 3.099 3,69 123 123 123 0,16
KLABIN ... 732 732 732 0,87 38 38 38 0,05
KROTON ..ot 1.805 1.805 1.805 2,15 1.485 1.485 1.485 1,89
(] - - - - 11 11 11 0,01
LOCALIZA ... 40 40 40 0,05 392 392 392 0,50
LOJAMER.......ooiiiiiiieeeeeee e 1.279 1.279 1.279 1,52 1.174 1.174 1.174 1,49
LOJAS RENNER........ccoiiiiiiiiiee 2.667 2.667 2.667 3,18 69 69 69 0,09
MARCOPOLO ......ooiiiiiiciieieee e 11 11 11 0,01 12 12 12 0,02
MARFRIG .......oooiieeeee e 17 17 17 0,02 1.722 1.722 1.722 2,19
MR ENGENHARIA ... 419 419 419 0,50 314 314 314 0,40
MULTIPLAN.....ooiieeeee e 555 555 555 0,66 380 380 380 0,48
NATURA ... 40 40 40 0,05 37 37 37 0,05
OILS/A ..o 17 17 17 0,02 27 27 27 0,03
PAOAGUCAR ......ooiiiiieeieeeee e 100 100 100 0,12 1.193 1.193 1.193 1,52
PDG REALTY ..o - - - - 8 8 8 0,01
PETROBRAS .......ooiiiiiieeeeee e 8.381 8.381 8.381 9,98 5.011 5.011 5.011 6,37
QUALICORP ...t 38 38 38 0,05 457 457 457 0,58
RAIADROGASIL....ceeeiieiiieieeeeee e 601 601 601 0,72 - - - -
ROSSIRESID .....oooiiiiiieiieieee e - - - - 2 2 2 -
RUMO LOGIST ...oooiiiiiieieeeeeeee e 14 14 14 0,02 - - - -
SABESP ...t 50 50 50 0,06 38 38 38 0,05
SID NACIONAL .....ooiiiiiiiieieee e 32 32 32 0,04 26 26 26 0,03
SMILES ... 395 395 395 0,47 - - - -
SOUZACRUZ ......ooiiieiiiieeeee e 82 82 82 0,10 50 50 50 0,06
SUZANO PAPEL ... 1.809 1.809 1.809 2,16 2.190 2.190 2.190 2,78
TAESA ... - - - - 1.226 1.226 1.226 1,56
TELEF BRASIL....cceveeeeeeeeeeeeeeeee 1.812 1.812 1.812 2,16 84 84 84 0,11
TIMPART S/A. ..o, 72 72 72 0,09 1.078 1.078 1.078 1,37
TRACTEBEL .....ooeieeeeeeeeeeeeeee e, 62 62 62 0,07 47 47 47 0,06
ULTRAPAR ...t 2.707 2.707 2.707 3,23 1.124 1.124 1.124 1,43
USIMINAS ... 17 17 17 0,02 1.102 1.102 1.102 1,40
VALE S/A ..o 4.021 4.021 4.021 4,79 4.914 4.914 4.914 6,25
Total ..o 83.916 83.916 83.916 100,00 78.673 78.673 78.673 100,00
6.3. Movimentagao das aplicagdes financeiras
Saldo em
Saldo em 31/12/2014 Aplicacoes Resgate _ Juros/Amortizacao Rentabilidade _Ajuste TVM 30/06/2015
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado ..................ccccceeee 8.817.102 2.190.375 (1.795.872) (66.333) 524.562 (4.391) 9.665.443
TItUIOS PrivadoS........ceiieiie e 2.514.790 256.315 (508.605) (58.912) 157.673 (4.391) 2.356.870
Quotas de Fundos de Investimentos.... 6.302.312 1.934.060 (1.287.267) (7.421) 366.889 - 7.308.573
Titulos mantidos até o vencimento .. 3.443.972 78.506 (800.329) (28.972) 174.823 - 2.868.000
Titulos PUDIICOS .......veeeeiieecciieeeieee 3.443.972 78.506 (800.329) (28.972) 174.823 - 2.868.000
e = | OSSR PRSI 12.261.074 2.268.881 (2.596.201) (95.305) 699.385 (4.391) 12.533.443
Saldo em
Saldo em 31/12/2013 Aplicacoes Resgate _ Juros/Amortizagao Rentabilidade _Ajuste TVM 31/12/2014
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado ... 5.566.624 5.647.158 (2.934.309) (163.477) 707.199 (6.093) 8.817.102
Titulos Privados.........ccoooiiiiiiiiecie e 1.297.335 1.462.358 (307.954) (123.217) 192.361 (6.093) 2.514.790
Quotas de Fundos de INVeStMENtOS. ........cooiuiiiiiiiiiiiiee e 4.269.289 4.184.800 (2.626.355) (40.260) 514.838 - 6.302.312
Titulos mantidos até o vencimento ...................cccoooiieiiiiii i 4.207.032 487.710 (1.568.290) (77.498) 395.018 - 3.443.972
Titulos Publicos 4.207.032 487.710 (1.568.290) (77.498) 395.018 - 3.443.972
B L] = | IO SO RUU PR PRROPURRONY 9.773.656 6.134.868 (4.502.599) (240.975) 1.102.217 (6.093) 12.261.074

Taxas médias de aquisi¢ao dos titulos e valores mobilidrios da carteira foram calculadas com base nas seguintes premissas: | Determinacao do valor justo
» Aponderacao das taxas foi feita levando-se em conta titulos publicos e privados, segmentados por tipo de indexador; | Valor justo dos ativos financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
» As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na Carteira. transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao.
O valor justo das aplicagdes dos fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas instituicoes
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir
Taxa % das !abelas de referéncia divulgadas pela Assomagag Nacional das InstltU|goes_do~Mercaqo Financeiro (ANBIMA).
Os titulos de renda fixa privados tiveram suas cotag¢des divulgadas pela Associagéo Brasileira das Entidades dos
Indexador 30/06/2015 __ 31/12/2014 | \ercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de precificagéo definida
B3O 5 | RN 106,89 107,16 pela BB Gestao de Recursos DTVM S.A. (BB-DTVM)_
(01 5] 1K 1,37 1,41 Para a determinagao do valor justo das debéntures séo utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA. Para
TP C A ettt e e et e eneeeneeenteeereeanna e 5,60 6,05 | 08 CDBs foi desenvolvido um modelo de marcac&o a mercado que utiliza como base e parametros os negocios
TR+ . 10.00 10.00 efetlva.dlols nos fundos de investimentos administrados pela BB-DTVM, leilées e/ou consultas na BMF&BOVESPA.
. e . ; . ’ ’ Os critérios de precificagdes dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pelo administrador das
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BMF&BOVESPA para
Taxa % célculos e aprecamento constantes no manual de precificagéo da instituicdo, em conformidade com o cédigo de
Indexador 30/06/2015 31/12/2014 | autorregulagédo da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (ANBID). Os investimentos mantidos até o
* ™S, 100.00 100.00 vencimento estéo registrados e divulgados pelo valor de custo, sendo o valor justo apresentado apenas para fins
. ’ ’ de divulgacéo (nota n° 6.1).
[ (= TN 11,56 10,56 6.4. Hierarquia de valorjusto
TR e 6,00 6,00 | ACompanhia classifica os instrumentos financeiros em trés niveis de subjetividade na determinag&o do valor justo.
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento Os diferentes niveis sdo definidos conforme segue:
Taxa % - Nivel 2: Inpits, oxeets progos cotados, Inuidas no nival § s S0 cboeravers pard o afivo ou passivo
* Nivel 2: , , ,
Indexador 30/06/2015 31/12/2014 diretamentep(pregos) ou i?\dirgetamente (derivado de pregos); d P P
IPCA e 4,13 3,76 | « Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que nio sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
P e e e e e e e e 10,43 10,26 nao observaveis).
30/06/2015 31/12/2014
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
Carteira Propria
[0 5 = S PSR UPTSOPPPPPN - 61.186 61.186 - 185.743 185.743
DEDENEUIES ...ttt ettt ettt et e e s e e sae e st e et e eabeeebeeenseeeateenraenneas - 585.065 585.065 - 714.201 714.201
Letra fINANCEITA .......oiiiieie ettt et et ee e - 1.709.732 1.709.732 - 1.613.624 1.613.624
CRI - 887 887 - 1.222 1.222
TOLAL ..ottt et e et e e ae et eeeae e e reeaneeebeeenneeneean - 2.356.870 2.356.870 - 2.514.790 2.514.790
Quotas de Fundos Exclusivosde Investimento
Renda Fixa
Operagdes COMPIOMISSATAS ......eceuriruriaiieaitieitie et ettt se ettt et e bt e et e saeesneentee e - 648.767 648.767 - 872.006 872.006
[ TSSO PR RTRPRPR - 632.684 632.684 - 636.465 636.465
I SRR TRPPR - 5.814.269 5.814.269 - 4.549.920 4.549.920
N TN = F ettt ettt ettt et e bt e e a e et e ea e te e s e e eae e et e e bt e e e e eneeenteeenreeraeennas - 83.006 83.006 - 114.606 114.606
T D A ettt et eh et be et e e bt e eaee e bt e nbeeehe e eeeane e e beeeteeebeeenneeneean - 12 12 - 12 12
AJUSEES de DI FUTUROD ...ttt (1.620) - (1.620) (794) - (794)
TOLAL ..ottt et e ae et e e ae e e teeaneeebeeenneeneean (1.620) 7.178.738 7.177.118 (794) 6.173.009 6.172.215
Renda Variavel
Operagdes COMPIOMISSAUAS .......cccuuiieiiueieiiiieeeetree e ettt e e saeeeeetteeeessaeeessreeessseeeassseeesssneeeannes - 1.836 1.836 - 14.415 14.415
AAGOES ..ottt ettt ettt e b e e e tt e eaeeeare e ne e e beeaaeeereennaeeraeanen 82.207 - 82.207 64.542 - 64.542
Ajustes de DI FUTURO ... (6) - 6) (185) - (185)
o - | SRS RPRPP 82.201 1.836 84.037 64.357 14.415 78.772
Quotas de Fundos Nao Exclusivosde Investimento ...............c.cccoccoiiiiiiniin s - 47.555 47.555 - 51.441 51.441
Titulos mantidos até o vencimento
Carteira Propria
[ OSSR O SRR PRSP PR - 1.733.319 1.733.319 2.225.999 - 2.225.999
- 957.097 957.097 1.008.230 - 1.008.230
- 88.590 88.590 120.234 - 120.234
TOLAL .ottt e bt et e e aa e nteeeaeeeteeanteeteeenneeneean - 2.779.006 2.779.006 3.354.463 - 3.354.463
TOtAl GOIAl ...ttt ettt e e h et e b e eaeeeneean 80.581 12.364.005 12.444.586 3.418.026 8.753.655 12.171.681
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6.5. Instrumentos financeiros derivativos — b.1) Contribuigo social 30/06/2015 __30/06/2014
A Companhia adota instrumentos financeiros derivativos em contratos futuros de DI, nos fundos de investimentos | 1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa
exclusivos, com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagées das taxas de juros. O quadro a seguir mostra de JCP e ap6s a participacdo dos empregados...............oo.ooveovvrevereverrrnnen. 334.445 250.219
20?:;'939[25?& L?r%scggel:l)rﬁ as taxas de juros, exclusivamente para ativos marcados a mercado, com os respectivos - Resultado antes dos tributoS ... ) 336.634 252 148
| - - Participagdes dos empregados ...... (2.189) (1.929)
Somente titulos marcados a mercado 2) Adigéesr/)(egxclusées) pzrn?anentes: (1.620) 1.702
Vencimento  Volume Contrato  Vencimento Volume %?(/gggg;g - Despesas/reversbes ndo dedutiveis . (1.620) 1702
Titulo do ativo ativo (Pré) __ derivativo do Derivativo Deriv. (PGs) pré liquida | ) '~ Afsaios 2 valor Justp 66 los 6 valores mobiiaros. . Sk B—
:ﬁ“ ojﬂmg 1 g?gig; DITN15 0001 olﬂmg (806. 776) ‘218'9128; - Provisbes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis.. 12.465 19.780
: o n h : - Ajustes decorrentes da Lei n® 11.638/2007 .................... 1.018 103
LTN ... jan/16  840.671  DI1F16 0001 jan/16 (529.646)  311.025 - Outras adicBes/(EXCIUSBES) ....vv.rverrerrrrerrens 575 562
LTN ... abr/16  958.197 - abr/16 (578.649)  379.548 A . e Y
LTN .. 16 507.215  DI1N16 0001 M6 (272.018) 235197 | 4)Base de calculo: aliquota de 15% 2258 T
LTN ... out/16  317.184 - out/16 (219.987) 97.197 5) Contribuigdo Social: .................. - 53.435 41.009
LTN jan/17 541.997 DI1F17 0001 jan/17 (404. 933) 137.064 - aliquota de 15%....... . 53.435 41.009
NTN-F Jan/17  43.622 - jan/17 43.622 | G) AlIQUOLA EFELIVAL ..........ooveooooooooeoooeeoooeoo oo oee oo oeee oo e ees e eee oo e 15,98% 16,39%
AN g 115355 DitF18 0001 g @ 366_) 733380 | 11. DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISOES FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS _ _
NTN-F jan/19 T DI1F19 0001 jan/19 (26.181) (26-181) A premissa para cI_assmcagéo dos depositos e das provisdes judiciais fISQa'IS, trabalhistas e civeis entre passivo
Total 5.844.990 (3.277:556) 2.567.434 ?lrc?lant_e ed ndo circulante Ievta.t;em consideragéo a expectativa da administragéo em relagéo aos prazos para
=== inalizagdo dos processos nos tribunais.
. - 31/12/2014 | 5 Composigao dos depdésitos judiciais fiscais, trabalhistas e civeis
. Vencimento  Volume Contrato  Vencimento Volume Exposigao Saldo em Atualizagido (Pagamentos)/  Saldo em
Titulo do ativo ativo (Pré) derivativo do Derivativo Deriv. (Pés) pré liquida 31/12/2014 Adicées  Monetaria (Baixas) _ 30/06/2015
}22512 12?%8 DI1F15 0001 }gmg - 12?%8 Contribuiga0 SOl ... rveeeeeeeverreeen, 141.857 31.931 7.509 - 181.297
: N N : Cofins ....cceeeee . 290.079 20.729 11.864 - 322.672
abr/15  525.767  DI1J15 0001 abr/15 (77.759)  448.008 .
15 386809 DITNT5 0001 M5 (202531) 94278 'Fi?é’gfat?n‘a’%ree{;‘ié‘g}agss'és;;ia'f:'.sié"" "S776 3% 1770 D i
out/15 867.644 - out/15 (762.955) 104.689 INSS 3.849 .286 .185 _ 4.320
jan/16 796.705 DI1F16 0001 jan/16 (557.962) 238.743 Total AtIVOSFlscaIS ---------------------- 600.711 67.338 26.125 - 694-174
abr/16  910.401 - abr/16 (868.032) 42369 | civeis.............. B — 10 . (10) I
Julﬂg ggg-gg; DI1N16 0001 Jut'ﬂg gggg-gggg 162(-33;) Trabalhistas ........ . 86 22 - (7) 101
out . h ou . Qutras provisoes .................... 1.315 - 38 - .353
}2251; 22%‘%2 DI1F17 0001 }22% (164.903) Zg-%g Total Ativos Contingentes ... . 1.401 32 38 (17) 1.454
. - - . 2 E
jan/18 _ 39423  DI1F18 0001 jan/18 (19.231) 50 192 Total Geral...........cccooviiiiiiiie, S;(()ji.ﬂ;; 67.370 AtuaIiZZ(:;(;: (Pagamento(;;ll) S:Iz:izni:
4.664.527 (3.270.227) _1.394.300 31/12/2013 Adigdes _ Monetaria (Baixas) _ 31/12/2014
O fundo exclusivo de renda variavel em 31 de dezembro de 2014 possuia 260 contratos de derivativos (INDG15-IND | Contribuicdo social 111.986 19.980 9.891 - 141.857
FUTURO), de vencimento em 18 de fevereiro de 2015, com valor nocional de R$ 13.121 com objetivo de proteger | Cofins .......c.cccceeenee.e. . 236.341 35.563 18.175 - 290.079
parte dos recursos alocados em operagdes compromissadas (R$ 14.122). Em 30 de junho de 2015, o fundo possuia | Imposto de renda ...........ccccccevveveenennn. 111.342 6.367 7.439 - 125.148
110 contratos de derivativos (INDQ15- IND FUTURO) de vencimento em 12 de agosto de 2015, com valor nacional de | Programa de Integragao Social — PIS ... 31.328 5.779 2.671 - 39.778
R$ 5.917, com objetivo de proteger parte dos recursos alocados em operagéo compromissada (R$ 1.029). INSS .. 3.063 495 291 - 3.849
7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS Total Ativos Fiscais .. . 494.060 68.184 38.467 - 600.711
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no Balango | Civeis............cccccceeennee. . 2 18 - (20) -
Patrimonial, sdo os seguintes: 30/06/201 311212014 '(F)rabalhlstas ........ : 272 16 Gé - N ?6
5 utras provisoes .................... .24 - - 315
Valor Contabil _Valor Justo Valor Contabil _ Valor Justo | Total Ativos Contingentes ... . 1.318 34 69 (20) 1.401
ﬁtivos g | Total Geral...........cccooviiiieieie. 495.378 68.218 38.536 (20) 602.112
tivos mensurados a valor justo b. Com - . . . L
. ) - . posicao das provisodes fiscais, trabalhistas e civeis
gasgsepe;rgl\:‘a;grggisaggoca|xa """"""""""" 311 a1 174 174 Saldo em o Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
Aplicagoes financeiras (Nt 6.1)...... 9.665.443  9.665.443 8817102 8817102 | ¢y iibicao socia —31/12/2014 E?glg —Adicoes _Monetaria —(Baixas) —30’2862%2
tivos mantidos até o vencimento et A : : ) :
Aplicacdes financeiras (Nota 6.1)............. 2.868.000  2.779.006 3443972 3356200 | COMNS woinoosonn - 25689l 19301 Pt o 32ess
Empréstimos e recebiveis (i).... 39.887 39.887 11.540 11.540 Prg rama de Intearacio Social — PIS .. 41.952 3.147 1.706 - 46.805
Total dos Ativos 12.573.641 _ 12.484.647 12.272.788 __ 12.185.036 9 grag : : - :
Passivos financeiros no derivativos Passivos Fiseaa G264 —STs% 75744 i1
Eornecedores (Nota 15) ..... 6.914 6.914 7.898 7.898 Civels... ... 116 4 - 73) 47
artes relacionadas (Nota 19).. 35.998 35.998 22.456 22.456 Trabalhistas 580 30 B (238) 372
Total dos Passivos .............ccccceeviiiiienncnne 42.912 42.912 30.354 30.354 Outras provié'é'e“s" - - 65 B K 65
(i) Os Empréstimos e recebiveis compreendem as vendas de titulos de capitalizagao ndo recebidas até a data do balango. | Passivos Contingentes. . 696 99 - (311) 484
8. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS Total Geral..........ccooviiiiiiiiiiiee, 650.980 57.638 25.744 (311) 734.051
Para garantia das provisdes técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos: Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
U 30/06/2015 __31/12/2014 31/12/2013 ___Adigbes _ Monetaria Baixas) _31/12/2014
Pr_owsoes Tec_nlcas ................................................................................................ 12.060.959 11.752.009 Contribuigéo social 127 911 35.732 10.694 (2489) 171.848
ég‘é“ Garantidores 61186 185,743 | COfins . 241282 37.427 17.682 - 296.391
s . . Imposto de renda .................................. 122098 6639 7438 - 1361 75
Debéntures..... 585.065 714.201 | programa de Integragéo Social — PIS ... 33.287 6.082 2583 - 41.952
CRI......... 887 1222 | INSS e 3.138 493 287 - 3.918
Letra Finangeira..................ccoooooooo 1.709.732 1.613.624 | passivos Fiscais.. . 521.716 86.373 38.684 (2.489) __ 650.284
Titulos de Renda Fixa - Privados 2.356.870 2.514.790 | Giveis........... 170 12 N (66) 116
................................................. 1.769.099 2.268.280 | Trapalhistas ... N 464 116 . i 580
1.004.976 1.050.006 | QOytras provisoes ............. . 14 - - (14) -
Titulos de Renda Fixa - Publicos N 2 8228(2)? 3 Aliéggg _IFassivos Contingentes . - 648 128 1 (80) 696
Quotas de Fundo de Investimentos. . 7307964 6.301 66 otal Geral............cccoviiiiiii 528.364 86.501 38.684 (2.569) 650.980
Total dos Ativos Garantidores............ . 12.532.834 12.260.431 c. Detalhamento dos processos por natureza de risco de perda
ALIVOS LIVIES ....coovviiiieie ettt 471.875 508.422 30/06/2015 31/12/2014
. ~ Valor Valor Valor Valor
9. CREDITOS DAS OPERAGOES COM CAPITALIZACAO FISCAIS estimado _contabilizado _Quantidade _estimado _contabilizado _Quantidade
- ; o 30/06/2015 __ 31/12/2014 | Brovavel ... 733.567 733.567 9 ~ 650.284 650.284 9
Créditos de Titulos de Capitalizagdo areceber.................ccccceciiiiiiiiiieeen. 39.887 540 | possiveis 1.014 _ 1 047 N 1
39.887 11.540 | Remota..... L _ N . . _
Os Créditos de titulos de_capitalizagéo a receber por vencimento, estéo distribuidos em entre 1 a 30 dias. Total ... 734.581 733.567 10 _ 651.231 650.284 10
10. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Valor Valor Valor Valor
Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo néo circulante, composto principalmente | TRABALHISTAS estimado _contabilizado _Quantidade estimado _contabilizado _Quantidade
de acdes judiciais e ajuste a valor de mercado das aplica¢des financeiras classificadas na categoria para negociagéo. | Provavel......................... - 372 372 13~ 580 580 13
No caso das agdes judiciais estarem em tramite nos tribunais superiores e ndo existir previsdo para transito em | Possiveis 140 - 6 76 - 4
julgado, torna-se inviavel uma projegéo de prazo para realizagao destes créditos, referente aos valoresdecorrentes | Remota.. 938 - 25 784 - 21
de ajuste a valor de mercado, serao realizados a medida em que ocorrerem os vencimentos das aplicagdes. Com | Total .....oovooveeoeeooeeo 1.450 372 44 1.440 580 38
base no histérico positivo de geragao de lucros tributaveis pela Companhia, somado as projegcdes de resultados, Val Val val val
é entendimento da administragéo, que a Companhia tem capacidadesuficiente para absorver os montantes de | ~iveis & OUTRAS i agr tabili agr tidad " a;r tabili a:r tidad
créditos tributarios diferidos. Referente aos demais créditos tributarios registrados no ativo circulante, s&o oriundos | 5 &= €s |ma;1<2) contabilizaco jMag maﬂg -contabilizaco QM&H;
das operagdes financeiras da Companhia, que seréo realizados de acordo com a Iegis:;%g/:gglgiogfnte. 11212014 P(r)os\g?\\//:ié"" 1.29 80 1,885 o8
5 : i : i
Remota.. 36 - 10 69 - 14
Imposto de renda @ COMPENSA ............ccoiuiiiiiiiiiii e 172 1.886
IRPJ sobre adigées temporérias ..... 70.739 66.126 Total ........oovvviis 1.447 112 929 2.070 116 97
CSLL sobre adigbes temporarias ... 41.115 38.360 Valor Valor Valor Valor
112.026 106.372 | TOTAIS estimado _contabilizado _Quantidade _estimado _contabilizado _Quantidade
Total Ativo CIrCUIANte.............c.c.ooviiiiiieiiie et 172 1.886 | Provavel.............cc......... 734.051 734.051 31 650.980 650.980 37
Total Ativo NAO Circulante................ccooiiiiiiiiiieieceecee e 111.854 104.486 | Possiveis 2.453 - 87 2.908 - 73
C(j)s creditos tributarios foram contabilizados levando em consideragao o histérico de rentabilidade e sua previséo $§{:P€eral 737.%‘81 734.051 122 654.?4513 650.980 122
e realizagdo, fundamentada por estudo técnico.
a. Imposto de renda diferido A avaliagdo quanto a probabilidade de perda das agdes ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente
o o 30/06/2015 __ 31/12/2014 | pelos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa)
gon.tapte Flas adigdes teMPOrANias ... —gggggg —ggiggg para fins de classificagdo, sob o acompanhamento de sua &rea juridica.
szggz tlrz%z:ishlstas """""""""""""""" ‘379 ‘579 d. Contingéncias com natureza de risco de perda provavel
Provisdes civeis............. 112 116 | A Companhia constitui provis&o para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 30 de junho de 2015,
Provisées administrativas................ccococoevevevcrnnn. 2.636 2.061 | as principais causas provisionadas s&o:
Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios..... 22.110 17.719 | (i) Contribuigéo social - aplicagéo da aliquota de 8% - isonomia as pessoas juridicas néo financeiras, 3? instancia
AlIQUOLA (%0) e . 25% 25% (Supremo Tribunal Federal - STF).
Créditos tributarios constituidos - ndo circulante ........................cooi. 70.739 66.126 | (ii) Contribuigdo social - Majoragao de aliquota de 9% para 15% - Lei n® 11.722/2008
b. Contribuigao social diferida (iii) Cofins - inconstitucionalidade da base de calculo - Lei n® 9.718/1998, 22 instancia (Tribunal Regional Federal -
30/06/2015 31/12/2014 TRF 22 Regido).
gon.tapte Flas adig6es teMPOrarias ..........c.cooviiiii %Zq‘.ggg ggg;gg (iv) Imposto de renda - dedutibilidade da contribuicdo social em sua base de célculo, 3% instancia (Supremo Tribunal
I’OV!SgeS |SCa|S.. ................................... . . Federal - STF)
;rov!sges trabalhistas . ?Z% ?Zg (v) PIS - questionado o recolhimento na forma instituida na emenda Constitucional de Revisdo n° 17/1997 e
Prov!sges CIVEIS............. Medidas Provisérias que a regulamentam, 32 instancia (Supremo Tribunal Federal - STF).
rovisdes administrativas...............ccccooeiiiein, 3.004 2.511 . ; = : . B A . .
Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios.... 22110 17.719 | (vi) INSS - inclus&o do seguro de vida de empregados na base de célculo do INSS, 22 instancia (Tribunal Regional
Provisdo para desvalorizago de Incentivos Fiscais.... 6.512 6.513 Federal - TRF 2° Regi&o).
AlIQUOA (%6) v 15% 15% | e. Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL
Créditos tributarios constituidos - ndo circulante .. 41.115 38.360 | No exercicio de 2011 foi constituida provisdo de contribui¢cdo sobre o lucro liquido dos exercicios de 2003 a 2008
c. Resultado do periodo referentes a aplicagdo de multas de oficio aplicadas pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre valores né&o
30/06/2015 30/06/2014 | adicionados na base de calculo da CSLL, a titulo de tributos com exigibilidade suspensa. A mais alta instancia
(0o T4 =T 31 (=R RTUR (86.687) (67.105) | administrativa - Camara Superior de Recursos Fiscais — CARF, manifestou-se pela primeira vez sobre a matéria em
Diferido.... - - 4.612 5.365 | maio de 2011, dispondo pela indedutibilidade de tais despesas por representarem carater de provisdo. ACompanhia
Reversao de Exercicios Anteriores .. - 946 | manteve provisionado até 31 de dezembro de 2013 apenas a parcela do exercicio de 2008, os valores devidos
I(r:npost? derenda........in ‘g%g;g) ‘2(1)(7)83) referente aos exercicios de 2003, 2004, 2005, 2006 e 2007 foram quitados por meio de adesdo ao Programa de
Dic;;?goe """""""" ( 2'755) ( 3‘221) Recuperagéo Fiscal - REFIS, conforme descrito na nota n° 12.
Ajuste pelaentregadadeclaragéo - L ‘573 | Contingéncias fiscais com a natureza de risco de perda possivel
ContribUIGAO SOCIAI .......c.oiiiiiiiici s (50.680) (37.215) | Em 30 de junho de 2015, o contingente classificado como perda possivel representava um montante de R$ 1.014 (R$
. I . . . ~ . . 947 em 31 de dezembro de 2014), sendo as principais questdes discutidas em processos administrativos tributarios:
égrgos;:‘tr;itglrj?gésoasgg%f|;gsrgcécr)irg)(éjlgig;%ggoarl];q;gstaag;‘ﬁg{a aplicada na apuraggo do calculo do imposto de renda e | | IRPJ e CSLL - referem-se a aplicacdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre
a.1) Imposto de Renda 30/06/2015 30/06/2014 os valores correspondentes a remuneragdo das provisdes matematicas (TR mais juros) excluidos quando da
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa apuracao das bases de calculo do imposto de renda e da contribui¢éo social devidos por estimativa nos periodos
de JCP e apos a participagdo dos empregados .............cccceeveiiiieiieiieenienn. 334.445 250.219 de 1998 e 1999.
- Resultado antes dos tributos ... - 336.634 252148 | . PIS - para determinados periodos de 1998 e 1999, motivada pelo mesmo argumento constante dos autos do
2) A dpiagg’s"/’é‘i%‘“iﬁsdg:s‘;mg:ﬁ’:ﬁgﬁté < (:2," 18%2) (12%(2)%) imposto de renda e da contribuigéo social, referendados no item anterior.
K Dgspesas/reverséespnéo dedutl'vei.s“ 3'479 1'941 » Cofins - refere-se a aplicacdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre o tributo
- Outras adigdes/(exclusdes) ‘369 365 calculado segundo o alargamento do conceito de faturamento, discutido em agé&o judicial em curso.
3) Adigoes/(exclusdes) temporarias:......................... . 18.449 21.459 | * IRPJ, IRRF, PIS e CSLL - referem-se a aplicagdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre
- Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios...... 4.391 1.028 valores dos tributos, de determinados periodos, efetivamente recolhidos segundo a faculdade da denuincia espontanea.
- Provisdes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis. 12.465 19.780 | 12. PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL - REFIS
- gtljtsrtaess:(ﬁgggs?/r(]gilﬂgélg)no 11.638/2007 ......covrccere 12;2 ’1;22 Por meio da medida proviséria n° 627 de 11 de novembro de 2013, convertida na Lei n® 12.973 de 13 de maio de
5 D) Z OIS AEESEES) e = 2014, o poder executivo reabriu o programa de recuperagao fiscal instituido pela lei n°® 11.941/2009, permitindo
[ [s
g; Eﬁ;g;{g g:l(al:}lgdda?s encargos incidentes ... 352;:; 2(753:] gﬂ aos contribuintesquitar suas dividas tributarias com beneficio fiscal de redugao integral ou parcial de multas e
- aliquota de 15% S 53'_5 1 41j09§ juros de moras. A Companhia apds avaliar junto aos seus advogados todos os seus litigios tributarios, tanto na
- adicional de 10%..... 35.662 27.386 | esfera administrativa como na judicial, decidiu por aderir ao referido programa, optando em efetuar o pagamento
- incentivos fiscais .... . (2.486) (1.379) | em parcela Unica no més de dezembro de 2013. O beneficio fiscal no montante de R$ 6.563 foi reconhecido como
6) Aliquota efetiva................cocoiiiiii 25,92% 26.82% | receita em dezembro de 2013.

Segue abaixo demonstrativo com os processos administrativos e os respectivos valores envolvidos:

Processo n° Identificagdo DiVIDAS TRIBUTARIAS PAGAMENTO BENEFiCIO
Principal Atualizacdo Monetaria Multas de oficio - Isolada _Juros sobre Multa Saldo Principal _Juros e Multas Total FISCAL

19740.000.524/2003-16 ................. DECOMP 43 99 - - 142 43 50 93 93
19740.000.195/2003-11 Auto de Infragéo - Multas Moratérias 1.624 1.956 - - 3.580 1.624 1.076 2.700 2.700
19740.000.195/2003-11 .. Auto de Infragéo - Juros Moratérias 7 8 - - 15 7 4 11 11
19740.000.234-2008-87 Auto de infragdo - CSLL 2003 634 867 475 106 2.082 634 535 1.169 694
19740.000.234-2008-87 Auto de infragdo - CSLL 2004 844 997 633 171 2.645 844 642 1.486 853
19740.000.200-2009-73 .... ... Auto de infragdo - CSLL 2005 861 831 646 135 2.473 861 531 1.392 746
19740.000.200-2009-73 .... ... Auto de infragdo - CSLL 2006 976 777 732 183 2.668 976 528 1.504 772
19740.720.170-2009-15 .... .. Auto de infragéo - CSLL 2007 962 634 721 190 2.507 962 453 1.415 694
Total ..o 5.951 6.169 3.207 785 16.112 5.951 3.819 9.770 6.563




BRASILCAP

Com a instituicdo da Lei n° 12.996 de 18 de junho de 2014, foi ampliado a adeséo do REFIS, para os débitos apurados até dezembro de 2013. A Companhia optou em aderir o programa no processo administrativo da Contribui¢cao

Social sobre o Lucro Liquido — CSLL exercicio 2008.

BENEFICIO
Processo n° Identificagédo DiVIDAS TRIBUTARIAS PAGAMENTO FISCAL
Principal Atualizacdo Monetaria _Multas de oficio -Isolada _Juros sobre Multa Saldo Principal _Juros e Multas Total
16682.720053/2010-39 .....cccuvvennnen Auto de infragdo - CSLL2008 1.057 548 1.322 506 3.433 1.057 897 1.954 1.479
Total ....oooeeiieeeeeee e 1.057 548 1.322 506 3.433 1.057 897 1.954 1.479

A Companhia optou pelo pagamento a vista, com reducéo de 100% das multas de mora e de oficio, 100% das multas isoladas.

13. COMPROMISSOS ASSUMIDOS POR ACORDO OPERACIONAL

Foi assinado contrato de cessdo de direitos, no intuito de possibilitar o inicio da comercializagdo de produtos de
capitalizagdo nas agéncias do Banco do Brasil S.A. (“BB”) oriundas do Banco Nossa Caixa (“BNC”), a BB Corretora
de Seguros e Administradora de Bens S.A. (“BB Corretora”), BB, a Icatu Capitalizagdo S.A. (“Icatu Cap”) — partes
relacionadas e a Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Brasilcap”), no valor de R$ 61.664 a serem pagos pela Brasilcap ou
BB (na parcela referente a eventual parte do resultado nao atingido), a partir de agosto de 2015 e prazo maximo
até janeiro de 2018, com base no resultado apurado a partir de julho de 2014. O registro dessa despesa esta sendo
feito mediante o reconhecimento da receita correspondente das vendas de titulos de capitalizagdo nas agéncias
oriundas do BNC.

No 1° semestre de 2015 apurou-se um resultado no valor de R$ 10.952. O valor devido no periodo de 01 de julho
de 2014 a 30 de junho de 2015 atingiu 0 montante de R$ 22.850, que foi reclassificado do passivo ndo circulante
para o passivo circulante no grupo de Outros Débitos Operacionais.

14. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a. Composigao do imobilizado e intangivel

30/06/2015 31/12/2014
Depreciagao

Taxa anual de

ATIVOS depreciacdo % _ Custo _ Acumulada Liguido Liguido
TEITENOS. ..o - 83 - 83 83
Edificagdes ......covveiereeieceeee e 4 482 (336) 146 156
Benfeitorias em imdveis de terceiros............. 10 1.473 (881) 592 663
INStalagies .......cccuevveeriiiiiiiie e 10 1.183 (854) 329 388
VEICUIOS ... 20 361 (80) 281 268
Equipamentos de arrendamento mercantil.... 20 7.479 (6.269) 1.210 2.430
Equipamentos, Maquinas, Méveis
e Utensilios.......cocoveeviieiiie e 10e 20 7.772 (6.025) 1.747 2.047
Total 18.833 (14.445) 4.388 6.035
Taxa anual de Amortizacao
ATIVOS amortizacdo % _ Custo _ Acumulada Liquido Liquido
Intangivel........ccoiiiiiiie 20 25.170 (20.416) 4.754 5.994
Total 25.170 (20.416) 4.754 5.994
Total Geral 44.003 (34.861) 9.142 12.029
b. Movimentagdes do imobilizado e intangivel
Saldos Alie- Despesas de Saldos

Liquidos em Aqui- nagdes/ Trans- Depreciagdo/ Liquidos em

IMOBILIZADO E INTANGIVEL 31/12/2014 sicoes _Baixas feréncia _ Amotizacdo _ 30/06/2015
IMOVEIS ... 239 - - - (10) 229
Benfeitoria em Imoveis de Terceiros ..... 663 - - - (71) 592
Instalagdes 388 - - - (59) 329
Veiculos 268 99 (48) - (38) 281
Equipamentos de Leasing..................... 2.430 - - - (1.220) 1.210
Equipamentos, Maquinas, Méveis
e Utensilios........cccovveiiiciiiics 2.047 74 (8) - (366) 1.747
Intangivel 5.994 260 - - (1.500) 4.754
Total ..o 12.029 433 (56) - (3.264) 9.142
Saldos Alie- Despesas de Saldos
i Liquidos em Aqui- nagdes/ Trans- Depreciagao/ Liquidos em
IMOBILIZADO E INTANGIVEL 31/12/2013 sicoes _Baixas feréncia _ Amotizacdo _ 31/12/2014
IMOVEIS ... 258 - - - 19) 239
Benfeitoria em Imoveis de Terceiros ..... 268 90 (114) 557 (138) 663
Instalagdes 398 100 - - (110) 388
Veiculos......c.cccooveeennnne. 285 82 (31) - (68) 268
Equipamentos de Leasing..................... 4.050 - - - (1.620) 2.430
Equipamentos, Maquinas, Méveis
e Utensilios........cccoveiiiiiiiiiices 3.366 513 (555) (557) (720) 2.047
Intangivel 8.187 965 - - (3.158) 5.994
Total ..o 16.812 _1.750 (700) - (5.833) 12.029

15. CONTAS A PAGAR

Conforme Circular SUSEP n° 508/2015, o passivo circulante tem como finalidade manter seus créditos dentro
dos 12 meses seguintes a data do Balango e engloba basicamente as operagdes com fornecedores, acionistas e
funcionarios e o passivo ndo circulante tem como finalidade manter os créditos acima de 12 meses.

Passivo Circulante 30/06/2015 31/12/2014
Obrigacoes a pagar ... 9.928 13.290
Fornecedores a pagar.................... 6.750 7.627
Juros sobre capital préprio a pagar 30 619
Dividendos a pagar...........cccoceeueen. 982 822
Participagdes nos lucros a pagar 2.002 3.749
Leasing a Pagar ..........ccccceeueeennne - 202
Outras obrigacdes a pagar...........ccoceeeeueens 164 271
Impostos e encargos sociais a recolher. 1.688 1.898
IRRF de funcionarios e terceiros................. 940 1.198
INSS e FGTS a recolher. 644 595
Outros impostos ............. 104 05
Encargos trabalhistas .. 3.617 2.405
Férias......cccovvviennnennns 1.965 1.798
Encargos sobre férias......... 914 607
Impostos e contribuigées 73.480 125.488
Imposto de renda............... 48.353 84.525
Contribuigédo social ......... 25.127 40.963
Outras contas a pagar............... 12.335 12.570
Taxa de administragao da carteira.. . 10.124 10.227
OULras CONAS @ PAGAT ........uiirieitieeiee ittt ettt ettt b e 2.211 2.343
Passivo Nao Circulante

ODrigagOeSs @ PAGA........c.oiiiiiiiiiiie ettt - 214
Obrigag0es OPEraCIONAIS. ........eeiueiiieerieieie ettt ettt ettt - 214

16. PROVISOES TECNICAS

Conforme Circular SUSEP n° 508/2015, a proviséo técnica esta classificada no passivo circulante e tem como
finalidade manter seus créditos dentro do prazo de 12 meses seguintes a data do Balango e engloba as operagdes
de capitalizagéo.

a. Composicgéao das provisoes técnicas

30/06/2015 31/12/2014
Provisédo Matematica para Capitalizag8o (PMC).........ccceeriiiiiiiiiiieiiceee e 11.401.519 11.168.659
Provisédo para Resgates (PR).........ccccoociiiiiieinns . 282.107 239.398
Proviséo para Sorteios a Realizar (PSR). 279.300 254.028
Proviséo para Sorteios a Pagar (PSP)........ 12.069 10.818
Proviséo para Distribuicao de Bénus (PDB . 85.964 79.106
Total das Provis6es TECNICAS ...........cccoeiiiiiiiiiiiie e 12.060.959 11.752.009
b. Movimentagao das provisoes técnicas
Provisao Provisdao Provisdao Provisao
Matematica Provisao para para para Distri- Outras
para para Sorteios Sorteios a buigdo provisdes
capitalizagcdo Resgates a Realizar Pagar de Bonus Técnicas
(PMC) (PR) (PSR) (PSP (PDB) (OPT) Total
Saldo em 31/12/2014..... 11.168.659 239.398 _ 254.028 10.818 79.106 - 11.752.009
(+) Constituigdes ............ 2.705.920 2.835.870 126.316 96.054 21.282 - 5.785.442
(-) Reversdes......... - - (108.600) - (828) - (109.428)
(-) Cancelamentos.... (18.845) - (958) - - - (19.803)
(-) Transferéncias ..... (2.839.726) 17.100 - - (17.100) - (2.839.726)
(-) Pagamentos ..... - (2.810.805) - (94.905) - - (2.905.710)
(+) Atualizagdo monetaria 385.511 1.825 8.514 105 - - 395.955
(+/-) Atualizagéo quotas
renda variavel ............... - - - - 3.504 - 3.504
(-) Prescricao de titulos
de capitalizagéo............ - (1.281) - 3) - - (1.284)
Saldo em 30/06/2015..... 11.401.519 282.107 _279.300 12.069 85.964 - 12.060.959
Saldo em 31/12/2013..... 9.021.294 151.879 _224.121 8.887 70.752 11.765 _9.488.698
(+) Constituigdes ............ 5.580.587 4.037.098 255.622  209.361 46.289 - 10.128.957
(-) Reversoes..... - - (238.676) - (442) (11.875) (250.993)
(-) Cancelamentos.... (40.327) - (1.953) - - - (42.280)
(-) Transferéncias ...........  (4.039.313) 27.069 - - (27.069) - (4.039.313)
(-) Pagamentos .............. - (3.976.849) - (207.645) - - (4.184.494)
(+) Atualizagdo monetaria 646.418 1.936 14.914 223 - 110 663.601
(+/-) Atualizagéo quotas
renda variavel ............... - - - - (10.424) - (10.424)
(-) Prescricao de titulos
de capitalizagéo............ - (1.735) - (8) - - (1.743)
Saldo em 31/12/2014..... 11.168.659 239.398 254.028 10.818 79.106 - 11.752.009

17. PATRIMONIO LiQUIDO

17.1. Capital social

O capital social totalmente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2015 esta representado por 324.000.000
acgoes sendo 216.010.804 ordinarias e 107.989.196 preferenciais, nominativas, sem valor nominal.

Acionistas Acées ON _% ON Acoes PN _ % PN _Total Acbes % Capital Total
BB Seguros Participagoes S.A.... 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A.......ccceeevieiiene 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianca

da Bahia.......ccocoeeoiiieiieee 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios.... . 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0,84
Total ..ccoooeevieeieeee e, 216.010.804 100,00 _107.989.196 100,00 _324.000.000 100,00

17.2. Aumento de capital

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 17 de margo de 2014, foi deliberado o aumento de capital no
montante de R$ 32.210, com reserva de lucros, sem emissdes de agdes.

A Administragdo com base nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2014, e de acordo com os normativos
vigentes, encaminhou aos acionistas a proposta de aumento de capital no montante de R$ 120.000 sendo parte da
reserva de lucro oriunda do lucro liquido do exercicio de 2014 em R$ 73.953 e parte do saldo de reserva de lucros
de exercicios anteriores em R$ 46.047, sem emissbes de agoes.

Foi aprovado em 06 de agosto de 2014, o aumento de capital no valor de R$ 32.210, conforme Portaria SUSEP n° 5.974.
Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 13 de margo de 2015, foi deliberado o aumento de capital no
montante de R$ 120.000, com reserva de lucros, sem emissées de agoes.

Foi aprovado em 09 de junho de 2015, o aumento de capital no valor de R$ 120.000, conforme Portaria SUSEP n° 189.
17.3. Dividendos Pagos

Aos acionistas sdo garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do lucro liquido ajustado
do exercicio em consonancia com a legislagéo em vigor. Abaixo demonstrativo dos dividendos pagos no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 e no semestre findo em 30 de junho de 2015, com respectivos valores e datas:

Dividendos Pagos Exercicio Data 2014 2015
Pagamento de dividendos integrais .............cccooe.. 2013 06/02/2014 100.000 -
Pagamento de dividendos antecipados.... 2014 12/08/2014 97.867 -
Pagamento de dividendos adicionais.... 2014 13/02/2015 - 146.000
) = | 197.867 146.000

A Administragdo encaminhara ao Conselho de Administracdo em 31 de julho de 2015 a proposta de pagamento de

dividendos intermediarios no valor de R$ 201.690.

17.4. Reservas de capital

A reserva de capital corresponde ao saldo remanescente de subvengdes de incentivos fiscais, desta forma, sera

mantido até a sua total destinagao na forma prevista na Lei n® 6.404/1976 e suas alteragdes.

Conforme Circular SUSEP n° 508/2015, a Reserva de Incentivos fiscais foi reclassificada para o grupo de “Reservas

de lucros”.

17.5. Reservas de lucros

+ Reserva legal
E constituida, ao final do exercicio social, a razdo de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir o limite de
20% do capital social, em conformidade as disposi¢bes da Lei das Sociedades por A¢des e Estatuto Social.

+ Outras reservas de lucros
Composta por reservas estatutarias destinadas ao reforgo do capital circulante e aplicagdo em ativos,
principalmente para garantir patriménio liquido minimo exigido a comercializagao dos produtos da Companhia, em
conformidade com o Estatuto Social e a legislagéo vigente e dividendos adicionais propostos pela administragao
a serem pagos por deliberagcdo da Assembleia Geral.  _

18. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO

30/06/2015 30/06/2014
CUSEO @ AQUISIGAD..........ueviiieiieicieete ettt ettt s eaeeaens (284.326) (262.413)
Corretagem.........cccooeeeeee (196.369) (180.827)
Custeamento de vendas............cccceevvveenee (87.957) (81.586)
Outras receitas e despesas operacionais (10.214) (304)
Confecgao e postagem de titulos..........cccceeeeenne (463) (378)
Receita com prescri¢édo de titulos de capitalizagédo 1.284 806

Provisdes para acdes judiciais ............ccccoeereennnnne (19) 9

Despesas operacionais.............. (10.952) -
Outras receitas/despesas....... (64) (741)
Despesas administrativas ... (43.740) (37.192)
Pessoal préprio.........ccccceeennee. (19.192) (17.513)
Prestadores de servigos............ (6.183) (6.749)
Localizagéo e funcionamento.... (9.053) (7.171)
Arrendamento mercantil ............ 1.220) (872)
Publicidade e propaganda... (2.998) (1.394)
Publicagdes ..........ccccveieens (167) (40)
Donativos e contribui¢cdes . (4.789) (3.127)
Diversas..........cccceveueeneans . (138) (326)
Tributos . (23.471) (20.437)
Pis.......... (3.147 (2.738)
COfiNS e (19.367) (16.848)
Taxa de fiscalizagéo - Susep...... . (811) (758)
L@ U (o1 SO USTPSPR (146) 93)
30/06/2015 30/06/2014
Receitas fiNanCeIras................cooiiiiiiiiii e 716.576 529.535
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado 540.578 313.641
Titulos de renda fixa - privados ..........cccceeveiiiienecenic e 162.635 72.335
Quotas de fundos de investimento....... 377.943 241.306
Titulos mantidos até o vencimento . . 174.823 215.363
Titulos de renda fixa - publicos......... . 74.823 215.363
Outras receitas ........................ . 1.175 531
Outras receitas................ . 1.175 531
Despesas financeiras..............ccccooviiiiiiiiicicc e (477.281) (363.886)
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado (20.407) (7.488)
Titulos de renda fixa - privados ..........cccccoeeciiiiiiiiiiicieee 9.353 -
Titulos de renda variavel............... (11.054) (7.488)
Outras desSpPesas.............ccceeevieeuiieiieeeie e eieeeeeaans (456.874) (356.398)
Atualizagdo monetaria e juros das provisdes técnicas.. (395.956) (304.681)
Taxa de administragéo da carteira............c.ccceceennnne (57.819) (47.533)
Outras despesas financeiras........ (3.099) (4.184)
Resultado patrimonial................ 193 77
Receitas com imoveis de renda ... 204 88
Despesas com imoveis de renda ........................ (11) (11)
Ganhos e perdas com ativos nao correntes......... . - (36)
Resultado na alienagéo de bens do ativo permanente ............ccccevviiiineniienieene - (36)

19. PARTES RELACIONADAS

A Administragdo identificou como partes relacionadas a Companhia de Seguros Alianga da Bahia, empresas
integrantes do Grupo Banco do Brasil, BB Mapfre e Icatu Seguros e seus administradores, conforme definicoes
contidas no CPC n° 05.

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Empresas Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Administradores............... - 369 (1.782) - 694 (5.718) - 307 (2.856)
Contas a pagar - 369 - - 694 - - 307 -
Despesas administrativas... - - (1.782) - - (5.718) - - (2.856)
Banco do Brasil S.A. ........ 305 673 (69.231) _ 168 109 _(135.239) 3.808 1.111 (65.603)
Disponibilidades ................. 305 - - 168 - - 163 - -
Despesas - antecipadas

- Incentivos as vendas...... - - - - - - 3.645 - -
Contas a pagar..........c....... - 673 - - 109 - - 1.1 -
Despesas de

comercializagéo................ - - (68.606) - - (134.772) - - (65.377)
Despesas administrativas... - - (625) - - (467) - - (226)
Brasilveiculos

Companhia de Seguros.. 6 - (6) - - (12) 6 - (6)
Despesas - antecipadas

- Seguros .......ccoceeeueeneenne. 6 - - - - - 6 - -
Despesas administrativas... - - (6) - - (12) - - (6)
Alianga do Brasil

Seguros S.A. ................... 1 - (7) 7 - (16) __ 14 - (9)
Despesas - antecipadas

- Seguros 11 - - 7 - - 14 - -
Despesas administrativas... - - (7) - - (16) - - 9)
Brasilprev Seguros

e Previdéncia S.A............ - 2 (200) 9 - (290) _ 17 - (135)
Titulos e créditos a

receber......ccovovveiiieeiennennn - 2 - 9 - - 17 - -
Despesas administrativas... - - (200) - - (290) - - (135)
Caixa de Previdéncia dos

Funcionarios do Banco

do Brasil - Previ............. 2 - 204 34 - 273 15 - 88
Titulos e créditos a

receber.......cooovvviiieeninnennn 2 - - 34 - - 15 - -
Receitas patrimoniais.......... - - 204 - - 273 - - 88
BB Corretora de

Seguros e Administradora

deBensS.A................ - _1.980 _(192.254) - 458 _(378.803) - _3.144 _(183.015)
Comissoes a pagar............. - 1.980 - - 458 - - 3.144 -
Despesas de

comercializagao - - (192.254) - - (378.803) - - (183.015)
Banco do Brasil S.A.

Banco de Investimentos - _10.124 _ (57.887) - _11.474 _(105.150) - _9.469 _ (47.596)
Contas a pagar..........c....... - 10.124 - - 11.474 - - 9.469 -
Despesas Financeiras........ - - (57.887) - - (105.150) - - (47.596)
BBTUR Viagens e

Turismo Ltda ................... - - (465) - - (1.059) - - -
Despesas administrativas - - (465) - - (1.059) - - -
Icatu Capitalizagao S.A. (*) .. - _22.850 (13.129) - 9.721 (9.721) - - -
Contas a Pagar................... - 22850 - - 9721 - - - -
Despesas Operacionais ..... - - (10.952) - - (9.031) - - -
Despesas Financeiras........ - - (2.177) - - (690) - - -
TOTAL ... 324 35.998 (334.757) 218 22.456 _(635.735) 3.860 _14.031 _(299.132)

(*) Em 29 de abril de 2014 foi assinado contrato com a Icatu Capitalizagéo, a vigorar a partir de 01 de julho de
2014, permitindo que a Brasilcap comercialize titulos de capitalizagéo nas antigas agéncias do Banco Nossa Caixa
- BNC, incorporado pelo Banco do Brasil conforme descrito na nota n® 13.

20. TAXAS DE CARREGAMENTO E COMERCIALIZACAO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS COMERCIALIZADOS
20.1. Carregamento

De acordo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, os principais produtos comercializados pela
Companhia possuem as seguintes taxas de carregamento:

Taxa de Carregamento dos produtos em comercializagdo

Produtos PM 30/06/2015 31/12/2014
Produto Cota de Carregamento Cota de Carregamento
0OUurocap 200 @NOS .........cocueiiiiiiiieiie e 10,79% 10,79%
Ourocap Empresa...........ccccceeeiiee i 9,26% 9,26%
Ourocap FIex/Estilo Flex............coccoiiiiiiiiiieieeeeee 27,19% 27,19%
Ourocap Multichance..................c.ccooo, 7,29% 7,29%
Ourocap Multisorte 24...................cccooiiiiiie, 4,35% 4,35%
Ourocap Multisorte 36.................ccccooiiiiiiiie e, 6,45% 6,45%
Ourocap ReservaPM 72 ... 13,84% 13,84%
Ourocap RecompensalPop.............cccoeviiiiiiniieiiceieccee - 11,26%
Ourocap Torcida Brasil PM 36.................ccoccooiiiiiiinininn. 5,62% 5,62%
Ourocap Torcida Brasil PM 48......................cooiiiiinnn, 7,99% 7,99%
Ourocap Torcida Brasil PM 60..................ccccoocieiiiiiinnnen. 10,88% 10,88%
Ourocap Torcida PM 36...............ccccoiiiiiiiiiieeceee e 4,97% 4,97%
Ourocap Torcida PM 48................ccoiiiiii 7,12% 7,12%
Ourocap Torcida PM 60...............coceiiiiiiiiiiiieccee e 9,75% 9,75%
Popular PM............oooiiii e 25,00% 25,00%
Produtos PU 30/06/2015 31/12/2014
Produto Cota de Carregamento Cota de Carregamento
Ourocap Fiador/Cap Fiador (30 meses) .............c.cccceveenenne 11,94% 11,94%
Ourocap Prémio/Estilo Prémio................cccccociiiiiiiinnnnn. 12,38% 12,38%
Ourocap Empresa Flex ...........cccooviiiiiii i 18,70% 18,70%
Ourocap Torcida PU 36..............cooeiiiiiiiiieeeece e 10,82% 10,82%
Ourocap Torcida PU 58...............ccoooiiiiiii, 18,82% 18,82%
Ourocap Torcida Brasil PU36................c.ccoceiiiiiiiiiinn, 11,93% 11,93%
Ourocap Torcida Brasil PU58..................coooiiiiiiiiie, 20,62% 20,62%
Cap Fiador (15 meses) ..........ccccooiiiiiiiiiiiec e 6,17% 6,17%
Cap Fiador Mais 12...........ccccoooiiiiiiiece e 5,74% 5,74%
Cap Fiador Mais 15.............cocooiiiiiiiiiii e 7,12% 7,12%
Popular PU ..o 44,16% 44,16%
POStalCap .......cooiiiiiiiiie e 44,36% -
20.2. Comercializagido

Indice de Comercializagao 30/06/2015 31/12/2014
Titulos de Pagamentos Unicos (PU).............ccccceeiiiniiinenn 7,56% 7,31%
Titulos de Pagamentos Mensais (PM)...............cccoceciniennne 8,75% 8,13%
TORAN ... 8,08% 7,63%
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21. OUTROS ASSUNTOS

21.1. Lei 12.973/2014

A Administracdo efetuou uma avaliacdo das disposi¢bes contidas na Lei n° 12.973, de 13 de maio de 2014,
Instrucdo Normativa n° 1.397, de 16 de setembro de 2013, Instrugdo Normativa n°® 1.422 de 19 de dezembro de
2013, Instrugcéo Normativa n°® 1.515 de 26 de novembro de 2014 e Instrugdo Normativa n° 1.524 de 09 de dezembro
de 2014.

Com base nesta avaliagao, foi elaborado o estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagao dessa nova
norma e concluiu que a sua adog¢ao antecipada, ou néo, resultaria em ajustes néo relevantes nas demonstragbes
financeiras da Companhia.

21.2. Aumento da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) — Medida Proviséria (MP) 675/15

Em 22 de maio de 2015, foi editada pelo Poder Executivo a MP 675/15, que aumentou a aliquota da CSLL sobre o
lucro de instituicdes financeiras gerados a partir de 1° de setembro de 2015, de 15% para 20%.

Embora a MP possua efeito de lei desde a data de sua edigdo, sua vigéncia é limitada a um prazo de 60 dias,
prorrogavel por mais 60 dias e necessita ser convertida em lei pelo Congresso Nacional para que possa produzir
efeitos por um prazo indeterminado.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., no uso de suas atribuigdes legais e estatutarias,
declara haver procedido ao exame do Relatério da Administragéo, do Balango Patrimonial e demais Demonstragoes
Financeiras da companhia, relativas ao Semestre findo em 30/06/2015, bem como do Relatério do Comité de
Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A., tendo concluido, com base nesse exame e no Parecer dos Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes, que as referidas demonstragbes refletem adequadamente a

situagéo financeira e patrimonial da companhia. Manifesta, ainda, com fundamento no inciso Ill do artigo 163, da

BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

A converséo em lei ndo havia ocorrido até 30 de junho de 2015 e nem até a data de autorizacdo para emissao
destas demonstragdes financeiras.
Os efeitos desta MP n&o foram considerados como “substantivos de promulgacao real”, e desta forma ndo houve
qualquer impacto na mensuragao dos ativos e passivos em 30 de junho de 2015.
21.3. Cobertura de Seguros
Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus bens
em niveis adequados para os riscos envolvidos.
Em 30 de junho de 2015, os ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:
« Coberturas contratadas para Veiculos (Colisdo, Danos materiais, corporais, morais e morte e invalidez) —
R$ 1.240 em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014;
Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil (Danos ambientais, cadastrais, corporais, materiais, morais
e de continuidade) - R$ 70.704 em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014; e
Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, responsabilidade civil)
- R$ 9.295 em 30 de junho de 2015 e R$ 11.173 em 31 de dezembro de 2014.

DA BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

Lei 6.404/1976, seu parecer favoravel a deliberagdo do Conselho de Administracdo que, em reunido desta data,
decidiu remunerar os acionistas da companhia mediante pagamento de dividendos intermediarios, a conta de
lucros apurados no semestre encerrado em 30/06/2015, destinando o montante de R$ 201.689.755,54 (Duzentos
e um milhdes, seiscentos e oitenta e nove mil, setecentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e quatro centavos),
a razao de R$ 0,62249925, a serem pagos na forma da Lei, na data de 13/08/2015, e ratificados na préxima
Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2015

Fabio Franco Barbosa Fernandes
Conselheiro Titular

Eberson Carlos Costa
Conselheiro Titular

Ives Cézar Fiilber
Conselheiro Titular

José Carlos Reis da Silva
Conselheiro Titular

Marcio Santiago Camara
Conselheiro Titular

COMITE DE AUDITORIA - RESUMO DO RELATORIO DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A. é um 6rgéo estatuario, de funcionamento permanente,
subordinado ao Conselho de Administracdo da companhia e constituido em conformidade com a Resolugéo N°
312/2014, do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

Durante o primeiro semestre de 2015, o Comité desenvolveu suas atividades de forma regular, como previsto na
legislagéo e no seu regimento interno; reuniu-se periodicamente com o Conselho de Administragcéo, Presidente
e administradores das diversas areas da companhia e com os responsaveis pelas Auditorias Interna e Externa;
e analisou relatorios e outros documentos com o objetivo de determinar como os riscos inerentes as atividades
da companhia s&o identificados, monitorados e gerenciados.

O Comité tomou conhecimento dos planos de agéo oriundos dos trabalhos da area de controles internos, que

se mostraram eficazes na mitigagao dos riscos ndo desejados, minimizando a possibilidade de ocorréncias de

danos materiais e ndo conformidade com leis e regulamentos aplicaveis e estd acompanhando o andamento
dos trabalhos.

O Comité também avaliou a efetividade das Auditorias Externa e Interna da companhia, cujos trabalhos foram
acompanhados durante todo o semestre.

O Comité de Auditoria revisou as demonstragdes financeiras da companhia referentes ao primeiro semestre de
2015, elaboradas em conformidade com as instru¢des editadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, inclusive notas explicativas, relatérios da
administracdo e parecer, sem ressalvas, da KPMG Auditores Independentes, concluindo que tais documentos
sao adequados e foram produzidos de acordo com as normas legais vigentes.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2015

Jehferson Wohllerz de Mello
Coordenador do Comité

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CONSELHEIROS
Paulo Rogério Caffarelli Valdir Moysés Simao
Luis Inacio Lucena Adams
Gilson Alceu Bittencourt
Alexandre Petrone Vilardi
Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho

Joaquim Alfredo da Cruz Filho
Membro do Comité

Alexandre Petrone Vilardi
Membro do Comité

DIRETORIA

PRESIDENTE DIRETORES
Marcio Lobao Marcos Renato Coltri
Marcus Moreira de Aimeida

ATUARIA
Jacqueline Marques Lana
MIBA 784

CONTADOR
Jairton Cardoso Guimaraes
CRC-RJ 077462/0-4

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos

Administradores e Acionistas da

Brasilcap Capitalizagdo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagcdo S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas selecionadas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragoes financeiras intermediarias

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes

apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigéo patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagédo S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

PN

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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