BRASILCAP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

No primeiro semestre de 2019, a Companhia alcangou lucro liquido de R$ 55,1 milhdes, o que representou retorno
anualizado de 28,9% sobre o Patriménio Liquido do exercicio anterior. O faturamento atingiu R$ 2,6 bilhdes, as
reservas técnicas ficaram em R$ 8,8 bilhdes, enquanto que o valor dos ativos totais chegou a R$ 10,5 bilhdes.

O portfélio de produtos Ourocap, comercializado pelo Banco do Brasil, manteve posigéo de destaque, com a maior
contribuicdo no volume de vendas da Brasilcap em 2019. Além disso, a empresa continuou firme em sua jornada
de diversificagdo de negocios; o Parcela Premiavel, produto desenvolvido em parceria com a BV Financeira e que
apoia a entidade beneficente AACD, teve suas vendas incrementadas em 20% em relagé@o ao exercicio anterior,
aumentando sua participagéo relativa no faturamento total da Brasilcap; o Cap Fiador, solugdo oferecida para
garantia de aluguel, marca presenga em todo o territério nacional e atualmente é distribuido por cerca de 100
parceiros em todo o Pais.

Esse desempenho também se reflete nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os planos de vida de
clientes em todo o Pais. No 1° semestre de 2019, foi entregue o montante de R$ 55,2 milhdes para mais de 10 mil
titulos de capitalizagéo contemplados.

A atividade econémica do Pais, associada ao controle da inflagdo, determinou a manutengéo dos niveis da taxa
de juros SELIC. Essa dinamica teve forte influéncia no comportamento do mercado que, embora desafiador,
criou oportunidades que foram capturadas pela Brasilcap. Seus impactos positivos no desempenho durante o
exercicio permitiram alcangar resultado financeiro da ordem de R$ 91,9 milhGes. A rentabilidade da carteira dos
investimentos foi de 4,41% no semestre (144% do CDI).

A Companhia declara que os ativos financeiros sdo administrados de acordo com as melhores praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Em milhares de Reais

Ativo exghlli?:;ativa 30/06/2019 _ 31/12/2018
CIrcUIaNte .........oooiiii 5.280.775 4.743.778
DISPONIVEN ..o 78 55
Caixa € BANCOS .....ooiuiiiiiiiiieie e 78 55
P ] [ e - Ted e =TSRSS 5 5.225.243 4.726.105
Créditos das Operagoes de Capitalizagao .. 40.394 9.728
Créditos das Operagdes de Capitalizagdo ..........cccccoeveeeeiieeeciieeceieee 40.394 9.728
Outros Créditos Operacionais ..............ccceceeeeeiiieiiiee e 2.423 3.306
Titulos e Créditos a Receber.................cccoiiiiiiiiii e, 9 1.582 3.193
Créditos Tributarios € Previdenciarios............cccceiieiiiiiieiii e 10 40 36
OULrOS Cr&AItOS .....eieeiiiiieiiie et 1.542 3.157
Despesas Antecipadas .............cccooiiiiiiiiiiiiiesc e 11.055 1.391
Nao Circulante 5.176.117 5.843.134
Realizavel a LONGO Prazo ............ccccooiiiiiiiiieiiiiic e 5.172.163 5.838.549
APIICAGOES. ...ttt 5 3.928.771 4.613.619
Titulos e Créditos a Receber..................ccoooiiiiiiiiiiiii e 9 1.243.392 1.224.930
Créditos Tributarios e Previdenciarios... 10 143.446 168.095
Depositos Judiciais € FiSCaS.........c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiccc e 11 1.099.946 1.056.835
INVESEIMENLOS ..o 1.151 1.162
Imoveis Destinados @ Renda...........cooviiiiiiiiiiieiicc e 108 119
OUtros INVEStIMENTOS. .....oooiiiiiiiie e 1.043 1.043
IMODIlIZAO.......co.eiiii e 1.998 2.318
IMOveis de USO Proprio .......ccceiiiiieec et 151 161
Bens Moveis................ 1.576 1.857
Outras Imobilizagées 271 300
INEANGIVEL.....ooiiiii e 805 1.105
OUtros INtANGIVEIS ......coiiiiiiiiiee e 805 1.105
Total do AfIVO........ooiii e 10.456.892 _ 10.586.912

inclusive sem a necessidade de alienar os titulos marcados na categoria Ill — Titulos Mantidos até o Vencimento,
no montante de R$ 6,6 bilhdes, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°® 517/15.

A implementacédo do novo Marco Regulatério trouxe a necessidade de mudanga em todo o portfélio da Brasilcap.
Desde o més de abril, a Brasilcap passou a comercializar todos os seus produtos de capitalizagdo em conformidade
com o novo normativo estabelecido pelas Circulares SUSEP n° 569, 576 e 582, todas divulgadas em 2018, que
dispdem sobre a operagao e comercializagdo dos titulos de capitalizagdo e suas regras de operagao, elaboragéo
e divulgacao. Este novo marco regulatério instituiu as novas modalidades de titulos de capitalizagédo Filantropia e
Garantia, as quais se juntam as ja existentes Tradicional, Popular, Incentivo e Compra Programada.

O estatuto social da Brasilcap estabelece o pagamento de dividendos minimos obrigatério de 25% do lucro liquido
do exercicio apos as destinagdes legais. Para o lucro liquido apurado no primeiro semestre de 2019, a Administragéo
declara o pagamento parcial correspondente a 74% do resultado a titulo de dividendos intermediarios, no montante
de R$ 40,7 milhdes. A politica de gestdo de capital da Companhia estabelece diretrizes para a manutengéo do
Patriménio Liquido em volume suficiente para garantir a solvéncia da Companhia e ativos liquidos livres, conforme
estabelecido pelo Orgéo Regulador, através da Resolugdo CNSP n° 321/15.

Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos
projetos. Reservamos agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, aos parceiros comerciais € aos Nossos
colaboradores.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2019.

A Administragao

Passivo exp"lli?:tae:iva 30/06/2019 _ 31/12/2018
Circulante 8.883.724 9.123.088
Contas a Pagar 13 69.843 75.427
Obrigagdes a Pagar 26.298 12.248
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 2.129 2.560
Encargos Trabalhistas 4.585 3.652
Impostos e Contribuigdes 6.445 22.253
Outras Contas a Pagar 30.386 34.714
Débitos de Operagdes com Capitalizagao 12 6.982 4.342
Débitos Operacionais 6.982 4.342
Depésitos de Terceiros 600 -
Provisdes Técnicas - Capitalizagao 14 8.806.299 9.043.319
Proviséo para Resgates 8.639.549 8.856.097
Provisédo para Sorteios 108.807 127.007

Provisdo Complementar de Sorteio 14 10

Proviséo para Distribuigédo de Bénus 57.929 60.205
Nao Circulante 1.117.970 1.082.703
Exigivel a Longo Prazo 1.117.970 1.082.703
Contas a Pagar 13 238 268
Outras Contas a Pagar 238 268
Outros Débitos 11 1.117.732 1.082.435
Provisbes Judiciais 1.117.732 1.082.435
Patriménio Liquido 15 455.198 381.121
Capital Social 231.264 231.264
Reservas de Lucros 138.453 149.857
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 30.418 -
Lucros Acumulados 55.063 -
Total do Passivo 10.456.892 _ 10.586.912

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018

(Em milhares de Reais, exceto o Lucro Liquido por agdes em Reais)

Nota

explicativa _ 30/06/2019 _ 30/06/2018
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao...................cccccceee 16 341.025 306.429
Arrecadagao com Titulo de Capitalizagao... 2.588.286 2.301.276
Variagédo da Provisédo para Resgate......... (2.247.261) (1.994.847)
Variagdo das Provisdes TECNICas............ccocevvrierenieie i 16 (11.041) (4.121)
Resultado com outras Provisdes TECNICAS ..........cccovueeieiiiieniiiiienieene (11.041) (4.121)
Resultado com Sorteio 16 (35.047) (29.205)
Custo de AQUISIGAOD ..........eoiiiiiiiiiieic e 16 (238.945) (193.864)
Outras Receitas e Despesas Operacionais..............c.cccccceeevienicnnnene 16 2.847 1.546
Outras Receitas Operacionais 3.830 2.691
Outras Despesas OPeracionais. ............ceuueeaueereeiieeiieeieesieenieeseeeneeens (983) (1.145)
Despesas Administrativas...................cc.ccceeiiiiii i 16 (40.250) (37.857)
Pessoal Proprio................. (25.394) (24.402)
Servicos de Terceiros............... (9.478) (6.812)
Localizagéo e Funcionamento.. (4.225) (4.719)
Publicidade € Propaganda ...........ccccooiiiiiiiiie i (524) (1.260)
PUDIICAGOES ...t (145) (147)
Donativos e Contribuigbes (324) (406)
Despesas Administrativas diversas...............ccccooviiiiiiiniiiiiicie (160) (111)
Despesas com Tributos..............cccoooiiiiiiiiiiii e 16 (15.611) (14.553)
Resultado Financeiro 16 91.901 75.636
Receitas FiNanceiras ...........cccocoiiiiiiiiiiii e 456.054 455.054
Despesas FINANCEINAS ..........c.ooiiiiiiaiieiii et (364.153) (379.418)
Resultado Patrimonial..............cccoceeenenine 16 (11) (11)
Despesas com Imoveis Destinados a Renda.. (11) (11)
Resultado Operacional .............ccccccocveniiiieennnn. 94.868 104.000
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes ...................c.cc.cee. 16 23 (27)
Resultado antes dos Impostos e Participagoes...............cccceeeeeenns 94.891 103.973
Imposto de Renda 10.C (22.997) (25.282)
ContribUIGA0 SOCIAL......c.eviiiiiiiieiii e 10.C (14.345) (21.325)
Participagé@o sobre 0 LUCIO...........ccooiiiiiiiiiiiii e (2.486) (2.500)
Lucro Liquido do Semestre... 55.063 54.866
Quantidade d€ @GOES ..........eiuirieiiiieeie e 324.000.000 324.000.000
Lucro LiQUuidO POF @G80.......ceiiiiiieiiiie ettt 0,1699 0,1693

As notas explicativas sédo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018 (Em milhares de Reais)

30/06/2019 _ 30/06/2018

Lucro Liquido do Semestre.............ccooiiiiiiiiiiiiiiiicc e 55.063 54.866
Itens que poderao ser reclassificados para o Resultado:

Resultado néo realizados com Ativos Financeiros Disponiveis para Venda . 50.697 -
Imposto de Renda e ContribuiGa0 SOCial .........ccceiiiiiiiiiiiiiiie e (20.279) -
Total do Resultado Abrangente do Semestre..............cccocceiiiiiiiiiiiiieee, 85.481 54.866

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018 (Em milhares de Reais)

Nota

explicativa _ 30/06/2019 _ 30/06/2018
Lucro Liquido do Semestre..............cccoooiiiiiiiiiiiiiiie e 55.063 54.866
AJUSEES PATAI......ooiiiiiiiiii e 244.156 265.953
Depreciactes € AMOrtiZAGOES. .........uuviieeieiiiiiiieeeeeeieee e e e 578 887
Ganho/(Perda) na alienagéo de Imobilizado e Intangivel....................... (23) 27
Variagdo monetaria de longo prazo...........ccccceeveerecennene (109) (215)
Variagao das Provisbes Técnicas ... 243.710 265.254
Variagado das Contas Patrimoniais: ...................cccccooe. (244.073) (156.927)
Aplicagdes - Titulos a Valor Justo por Meio do Resultado..................... 1.713.315 1.813.935
Aplicagdes - Titulos Mantidos até o Vencimento...........ccccceeviiiieiinenns (270.568) (1.245.711)
Aplicacdes - Titulos Disponiveis para a Venda..........ccoccceeeiiiieeiiieeennes (1.257.037) -
Ajuste com Titulos e Valores Mobiliarios - POsitivos...........ccccccecvveveenns 50.697 -
Créditos das Operagdes de Capitalizagao .........cccveereeriieiieiieeiieiiene (30.666) (2.431)
Créditos Fiscais € Previdenciarios ...........ccccoeiiiiiieiiiee i (4) -
Ativo Fiscal Diferido...........ccccccueeene. 4.370 (3.895)
Depésitos Judiciais e Fiscais.. (41.955) (77.726)
Despesas Antecipadas........... (9.664) (9.566)
OULTOS ALIVOS ..ottt et e e e e eeeenaeeeens 2.498 6.841
CoNtAS @ PAg@ATI......coiuiiiiiiiiie i 14.050 (1.173)
IMpPOstos € CONtHDUIGOES ........eeieiiiieiiiiie e 28.489 36.328
Outras Contas @ Pagar..........cceiviiiiiiiiicceeee e (4.328) (10.390)
Débitos de Operagdes com Capitalizagao ..........c.cccuveeeviveeeiieeeeiieeens 2.640 (111)
DepOSito de TEICEINOS ...c..ueieiiiiee ittt 600 -
Provisdes Técnicas - Capitalizagéo. (480.730) (709.314)
Provisbes Judiciais..... 34.250 46.258
Outros Passivos ..........ccccocceeeennns (30) 28
Caixa Gerado pelas Operagoes..............ccocueeiuieiiiinieniiesie e 55.146 163.892
IMPOStos € CONrDUIGOES .......covveiiiiiiieiii e (43.795) (117.301)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais ........................ 11.351 46.591
Atividades de Investimentos
(+) Recebimento pela Venda:...........coouiiiiiiiiiieiiiecee e 170 -
IMODINIZAAO ... 170 -
(-) Pagamento pela Compra (94) (74)
Imobilizado ... (88) (67)
INEANGIVEL ... (6) (7)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de
INVESTIMENTO ... e 76 (74)
Atividades de Financiamento.......................cccoi
Dividendos Pagos.........cciuiiiuiiiiiiiiieiee et 15.3 (11.404) (45.477)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento ......... (11.404) (45.477)
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa........................ 23 1.040
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre... 55 35
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Semestre....................... 78 1.075

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Outras Reservas Ajustes de Lucros
Nota explicativa Capital Social _Reserva Legal de Lucros Avaliagao Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 ............coooiiiiiiiiie e 231.264 46.253 77.900 - - 355.417
Pagamento de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2017 (R$ 0,14)....... 15.3 - - (45.477) - - (45.477)
Lucro Liquido do Semestre...... - - - - 54.866 54.866
Saldos em 30 de junho de 2018 231.264 46.253 32.423 - 54.866 364.806
Saldos em 31 de dezembro de 2018 .............coooiiiiiiiiiii i 231.264 46.253 103.604 - - 381.121
Pagamento de Dividendos Adicionais referente ao exercicio de 2018 (R$ 0,04)....... 15.3 - - (11.404) - - (11.404)
Ajustes com Titulos e Valores Mobilirios...........ccoceeiiiiiiiiiiiiicieeeece e - - - 30.418 - 30.418
Lucro Liquido do Semestre.............ccoooiiiiiiiiiiiiii e - - - - 55.063 55.063
Saldos em 30 de junho de 2019 231.264 46.253 92.200 30.418 55.063 455.198

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras Intermediarias




BRASILCAP

1 Contexto operacional
A Brasilcap Capitalizagdo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por agdes,
sediada no Rio de Janeiro, situada na Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a instituir e comercializar planos de Capitalizagao, bem como
os demais produtos e servigcos admitidos as sociedades de Capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades
em julho de 1995 e opera em todas as Unidades da Federacéo, sendo o principal canal de venda e distribuicao
a rede de agéncias do Banco do Brasil, o qual é acionista controlador da BB Seguros Participagdes S.A.
A Brasilcap Capitalizagdo S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros
Participacdes S.A. com 49,99%, a Icatu Seguros S.A. com 25,00%, a Companhia de Seguros Alianga da Bahia
com 23,75%. Os demais acionistas detém 1,26% das agdes. A Composigao Acionaria completa, incluindo as
Acdes Preferenciais - PN, esta demonstrada abaixo e na nota explicativa 15.1.
- Demais
Uniéo Federal Acionistas
207350 49,27% ON
Banco do Demais
Brasil S/A Acionistas
66,25% ON 33,75% ON
S rEEI D i BB Seguridade Icatu Holding Nalbrapar Demais
Pdelc.csi. T?»uriFnho Adrecor Adm. Aci:Ti:::Zs Participagées SIA Participacbes Acionistas
(Espolio) Repres. Ltda 67,52% ON S/A 31,33% ON e N 14,42% ON
] 58,67% PN 41,05% PN 100,00% ON 50,00% PN oo 0,01% PN
Cia. de Seguros BB Seguros Icatu Demais
Alianca da Participagées S/A Seguros S/A Acionistas
Bahia 49,99% ON 25,00% ON 1,26% ON
23,75% ON 100,00% PN
Brasilcap
Capitalizagcao
SIA
2 Apresentacao e elaboragdo das Demonstragoes Financeiras Intermediarias
2.1 Base de preparacao das Demonstragoes Financeiras Intermediarias
As Demonstragbes Financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.
Em 30 de julho de 2015, a SUSEP emitiu a Circular n® 517, que, dentre outros assuntos, alterou o plano de
contas, modelos de divulgagdo das Demonstragdes Financeiras Intermediarias e informagdes minimas para
notas explicativas.
A Circular SUSEP n° 569, de 02 de maio de 2018, que dispde sobre a comercializagdo dos Titulos
de Capitalizagdo e suas complementares Circular SUSEP n° 576, de 28 de agosto de 2018 e Circular
SUSEP n° 582, de 19 de dezembro de 2018, estabeleceram novo Marco Regulatério para o segmento de
Capitalizagdo. Com inicio de vigéncia a partir de 31 de agosto de 2018, e um periodo de transicdo de até 28
de abril de 2019, as principais mudangas introduzidas foram:
a) A criagdo de mais duas modalidades, Instrumento de Garantia e Filantropia Premiavel;
b) Alteragéo nos prazos de vigéncia que antes, independente da modalidade eram iguais ou superiores a 12
(doze) meses, para:
. Modalidades Filantropia Premiavel e Incentivo: prazo de vigéncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias;
Il.  Modalidades Instrumento de Garantia e Compra Programada: igual ou superior a 6 (seis) meses;
c) Aumento da taxa de juros minima para remuneracéo do titulo para 0,16% a.m. para as modalidades
Popular, Incentivo e Filantropia Premiavel,
d) A flexibilizagdo das cotas de sorteios, capitalizagéo e carregamento para as modalidades de Filantropia
Premiavel e Incentivo;
e) Garantia de devolugao minima de 50% do total pago em resgate antecipado de pagamentos mensais ou
periodicos; e
f)  Caréncia minima de 30 dias para a modalidade Tradicional.
Todas as principais praticas contabeis e critérios de apuragdo relevantes para as Demonstragdes Financeiras
Intermediarias foram aplicadas em sua elaboragéo (nota explicativa 3).
2.2 Base de mensuragao
As Demonstragdes Financeiras Intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com excegao
dos seguintes itens materiais reconhecidos nos Balancos Patrimoniais:
* Os Instrumentos Financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado;
* Os Instrumentos Financeiros disponiveis para a venda; e
* Os Instrumentos Financeiros derivativos mensurados a valor justo.
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagao
As Demonstragdes Financeiras Intermediarias sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e
corresponde ao ambiente econémico de atuagdo da Companhia. Todas as informacdes estdo expressas em
milhares de reais e arredondadas para o milhar mais proximo.
2.4 Aprovacao das Demonstragoes Financeiras Intermediarias
As Demonstracdes Financeiras Intermediarias em 30 de junho de 2019 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em reunido datada de 02 de agosto de 2019.
2.5 Uso de estimativas e julgamentos
A preparagao das Demonstragdes Financeiras de acordo com as normas e praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP requer que a Administragéo facga estimativas, julgamentos
e premissas para os registros de certas transagbes que afetam os Ativos e Passivos, as Receitas e Despesas,
bem como a divulgagao de informagdes sobre dados das suas Demonstrages Financeiras Intermediarias. Os
resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes,
podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as Demonstragdes Financeiras
Intermediarias referem-se ao registro dos Passivos relacionados as Provisdes Técnicas “Proviséo para Sorteio
a Realizar (PSR), Provisao para Distribuigéo de Bonus (PDB) e Provisao para Despesas Administrativas (PDA)”,
ao valor justo dos Instrumentos Financeiros, ao valor do desembolso provavel refletido na Provisdo para Agoes
Judiciais e da apuragéo dos demais saldos sujeitos a esta avaliagdo e dos Impostos Diferidos.
Revisbes periddicas sao feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,
porventura surjam, séo efetuados no Resultado do Periodo em que as revisdes ocorrem.
Informacdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:
. Nota explicativa 3.9.3 - Provisédo para Sorteio a Realizar (PSR);
. Nota explicativa 3.9.6 - Provisado para Distribuicdo de Bénus (PDB);
. Nota explicativa 5.3 - Avaliagédo do valor justo de determinados Instrumentos Financeiros;
. Notas explicativas 3.10 - Avaliagdo pelo Custo Amortizado das Provisdes e Provisdes para Agdes Judiciais; e
. Nota explicativa 10 - Reconhecimento e avaliagdo de Créditos Tributarios Diferidos.
2.6 Gestao do Capital
Na Gestédo do Capital, a Companhia observa a alocagdo de Capital Baseado em Risco, conforme normas
vigentes da SUSEP, tendo como objetivo manter o PLA - Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR - Capital
Minimo Requerido.
Nas Ultimas datas-bases, considerando as normas vigentes em cada periodo, a Solvéncia da Companhia
apresentava-se conforme o quadro abaixo:
Exigéncia de Capital Minimo Requerido 30/06/2019 _ 31/12/2018
Patrimoénio Liquido.... 455.198 381.121
Despesas Antecipadas.............cccccoeeune (11.055) (1.391)
Créditos Tributarios Diferenga Temporaria . (50.309) (66.291)
Ativo Intangivel..........cccoooiiviiiiiiiiies (805) (1.105)
Obras de Arte (3) (3)
Ajuste Econémico - 2.1 Liquido de Impostos.............. 178.470 100.114
Ajuste Econdmico - Superavit das Provisdes Realistas - 29.754
1. Patriménio Liquido Ajustado ....................c........ 571.496 442.199
Capital Base .......ccccceeeviveeiiieeeee. 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito........... 49.793 52.728
Capital Adicional de Subscrigao .... 35.382 34.580
Capital de Risco de Mercado ......... 231.286 178.599
Capital Adicional Operacional ........... 23.155 23.464
Beneficio da Correlagdo entre Riscos.. (54.094) (52.615)
2. Capital de Risco..............cccoeevirninennn. 285.521 236.756
Solvéncia = Razdo entre PLA e CMR - % . 200,16% 186,77%
Excesso de Capital - RS mil...........coooiiiiiiiiie e 285.975 205.443
Os normativos vigentes definem que o volume de Ativos Livres Liquidos, calculados a valor de mercado,
devem ser de no minimo 20% do Capital de Risco para fins de liquidez, necessarios para garantir a Solvéncia.
O quadro abaixo espelha os montantes e os percentuais de Solvéncia observados nos ultimos periodos:
Exigéncia de Ativos Livres Liquidos 30/06/2019 _ 31/12/2018
Ativos Livres (nota explicativa 7) .........cooieiiiiiiiiiiece e 644.750 478.024
CR parafins de liquidez ...........cceeevvieeeiiieeciie e, . 292.857 249.104
Volume minimo de Ativos Liquidos Livres (20% do CR)... 58.571 49.821
Excesso de LiQUILeZ.............ocoiiiiiiiiiiiie s 586.178 428.203
O Capital de Riscos (CR) para fins de Excesso de Liquidez é equivalente ao capital de riscos obtido ao
se desconsiderar, no calculo do Capital para Risco de Mercado, os fluxos de operagdes ndo registradas,
conforme definido na Resolugdo CNSP n° 360/2017.
3 Principais praticas contabeis
As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos e anos
apresentados nas Demonstragdes Financeiras Intermediarias.
3.1 Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis mais relevantes adotadas s&o:

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS (Valores expressos em milhares de reais)

3.1.1 Balango Patrimonial

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Conforme a Circular SUSEP n° 517/2015, o Balango Patrimonial esta classificado em Ativo e Passivo

Circulante e Nao Circulante.

No Ativo Circulante sdo classificados os créditos que possuem prazo de realizagéo de até 12 (doze) meses

apods a data do Balango.

No Ativo Nao Circulante estao classificados aqueles que possuem prazo de realizagao superior a 12 (doze)

meses contados da data do Balango, e aqueles para os quais o prazo de realizagdo € indeterminado, como €

o caso dos Depositos Judiciais.

No Passivo Circulante estdo apresentadas as exigibilidades que tém prazo de realizagdo, contratual ou

estimado, de até 12 (doze) meses seguintes a data do Balango. As principais exigibilidades que compdem o

Passivo Circulante sdo as Provisbes Técnicas, para as quais, independentemente do prazo de vencimento

contratual dos Titulos de Capitalizagédo, ha o direito de resgate, pelos titulares, dos montantes registrados

antes da data de vencimento e ap6s o periodo de caréncia de cada titulo sendo que, estes ultimos nao

ultrapassam 12 (doze) meses para nenhum dos produtos comercializados pela Companhia.

No Passivo Nao Circulante séo registradas as exigibilidades que possuem prazo de liquidagdo contratual ou

estimado apds os 12 (doze) meses seguintes a data do Balango, bem como prazos de vencimento indeterminados,

como ocorre, por exemplo, no caso das Provisbes Fiscais, A¢des Judiciais Civeis e Trabalhistas.

Instrumentos Financeiros

Classificagao e Mensuragao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC'’s 38, 39, 40(R1) e 46, a Companhia efetuou a avaliagéo

de seus Instrumentos Financeiros, inclusive derivativos. Os Ativos e Passivos Financeiros séo classificados e

mensurados conforme descritos a seguir:

Caixa e Bancos (Disponivel)

Caixa e Bancos abrangem saldos de Caixa e Investimentos Financeiros com vencimento original de trés

meses ou menos a partir da data da contratagéo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo.

Limites de créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestéo de

caixa da Companhia sao incluidos como um componente das disponibilidades para fins das Demonstragdes

dos Fluxos de Caixa.

Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Sao Ativos Financeiros adquiridos com o propésito de serem frequente e ativamente negociados, sao

contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e

classificados no Ativo Circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses ativos sdo

reconhecidos no resultado do periodo.

Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Sao Ativos Financeiros para os quais a Companhia possui a intengdo e a capacidade financeira para

sua manutengdo em carteira até o vencimento, sdao contabilizados pelo custo amortizado, acrescidos dos

rendimentos auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no resultado.

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Os Ativos Financeiros Disponiveis para Venda sao contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos

rendimentos auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos. Os ganhos apurados pelo método

dos juros efetivos sdo reconhecidos no resultado. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagbes dos

valores justos nao realizados sdo reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagao Patrimonial” no Patriménio

Liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, sdo apropriados ao resultado,

em contrapartida da referida conta do Patriménio Liquido.

Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os Passivos Financeiros que nao sao classificados como a Valor Justo através do resultado estao classificados

nesta categoria e inicialmente, séo reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente sdo mensurados pelo

Custo Amortizado utilizando o método de taxa efetiva de juros. As despesas de juros sdo apresentadas na

Demonstragdo do Resultado, na rubrica Resultado Financeiro.

Empréstimos e Recebiveis

Sao Ativos Financeiros representados pelos Titulos de Capitalizacdo a receber e demais Contas a Receber,

que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento

inicial, esses Ativos Financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por

Redugdes ao Valor Recuperavel.

Créditos Tributarios Diferidos

Os Creditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda foram constituidos com base nas aliquotas vigentes na

data-base das Demonstragdes Financeiras. No caso da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido, os Créditos

Tributarios foram constituidos com a aliquota vigente de 20% para os ajustes temporais com previsdo de

realizagao até 31 de dezembro de 2018 e a aliquota de 15% para aqueles com previsao de realizagéo a partir

de 01 de janeiro de 2019.

Investimentos

Os Investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisigdo, quando aplicavel, de provisdo para eventuais

perdas na sua realizacdo e depreciagdo acumulada para os Imoéveis destinados a Renda.

A taxa de depreciagdo para os Imdveis Urbanos ndo destinados ao uso proprio é de 4% ao ano, sendo

depreciado em 25 (vinte e cincos) anos.

Imobilizado

Os itens do Imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgdo, deduzido de

depreciacdo acumulada e perdas de Redugao ao Valor Recuperavel (Impairment) acumuladas, se houver.

A Administragéo, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC 01(R1), aprovado

pela Circular SUSEP n° 517/2015, entende que néo ha evidéncias de perda do valor recuperavel dos mesmos,

bem como estes sao realizaveis em prazos satisfatorios.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas

de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo

de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

As taxas de depreciagéo aplicadas estéo ligadas a vida util econémica dos bens, conforme segue:

4% a.a. e 25 (vinte e cinco) anos de prazo de vida util — Edificagdes;

. 10% a.a. e 10 (dez) anos de prazo de vida util — Benfeitoria em Iméveis de Terceiros, Instalagdes e
Méveis, Maquinas e Utensilios; e

* 20% a.a. e 5 (cinco) anos de prazo de vida util — Equipamentos de Informatica e Veiculos.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de

exercicio financeiro, e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

Intangivel

Os itens do Ativo Intangivel sdo representados por gastos com desenvolvimento e implantagéo de sistemas

informatizados. A taxa de amortizagao é de 20%, sendo amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir

do inicio de sua utilizagao.

Reducao ao Valor Recuperavel (Impairment) de Ativos Financeiros

Um Ativo Financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de

apresentacao, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um

ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu

apods o reconhecimento inicial do ativo, e se aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de

caixa futuros projetados, que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Imposto de Renda e Contribuigdao Social Corrente

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuicdo Social foram calculadas considerando para o IRPJ

a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do lucro excedente

a R$ 240 ao ano, e para a CSLL a aliquota de 20% sobre o lucro antes do imposto de renda para o exercicio

de 2018, sendo aliquota de 15% para o semestre de 2019.

Provisdes Técnicas

As Provisdes Técnicas da Brasilcap séo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 321,

de 15 de julho de 2015 e na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, e suas alteragdes posteriores.

3.9.1Provisao Matematica para Capitalizagdo (PMC)

A Provisdo Matematica para Capitalizagéo é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto néo
ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicagéo
das respectivas cotas de capitalizacdo. E calculada a partir da emissdo da parcela Unica ou primeira parcela
do Titulo de Capitalizagéo ou a partir da informagéo quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as
demais parcelas. Mensalmente é capitalizada pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de
remuneragao basica aplicada a caderneta de poupanca.
As Taxas de Carregamento e Indices de Comercializagdo dos principais produtos comercializados pela
Companhia sao feitas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP e possuem os
seguintes percentuais: i

Taxas Médias de Carregamento Indices Médios de Comercializacao

Produtos 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Titulos de Pagamentos Mensais (PM) 7,85% 7,18% 7,28% 5,12%
Titulos de Pagamentos Unicos (PU). 13,68% 13,65% 9,28% 9,06%
Total ..o 8,48% 7,32%

3.9.2 Provisao para Resgates (PR)

As Provisdes para Resgate de Titulos Vencidos e Antecipados s&do constituidas pelos valores de saldo de
resgate dos titulos com prazos de capitalizacéo finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente pela TR
no periodo entre a data do direito do resgate e a efetiva liquidagéo. A metodologia de calculo desta provisdo
consiste na atualizagao do saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da Provisdo Matematica para
Capitalizagdo na data do evento gerador, atualizado pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta
de poupanca, conforme definida no plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular.
Entende-se como data do evento gerador, no caso de Titulos Vencidos, a data de final de vigéncia e, para
Titulos Antecipados, a data de solicitagéo de resgate ou a data de cancelamento ap6s o prazo de suspenséo.

3.9.3 Proviséao para Sorteio a Realizar (PSR)

Os valores destinados a constituicdo da Provisao para Sorteio a Realizar sdo calculados sobre o valor nominal
dos titulos, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da Provisado de Sorteio
a Realizar é registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da Provisao para Sorteio a
Realizar representa os valores custeados dos sorteios ainda nao realizados. A metodologia de calculo desta
provisdo consiste na acumulagéo de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis
sobre a(s) arrecadagao(s), conforme estabelecido(s) no plano e de baixas que provém do valor equivalente ao
risco decorrido. Essa provisdo € mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo
indice de atualizagao do plano.

3.94 Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)

A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiacdes dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagdo, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca.

3.9.5 Provisdo Complementar de Sorteios (PCS)

A Provisdo Complementar de Sorteio deve ser constituida mensalmente para complementar a Provisédo de
Sorteios a Realizar e utilizada para cobrir eventuais insuficiéncias relacionadas ao valor esperado dos Sorteios
a Realizar. De forma geral, sera necessaria apenas nos casos de sorteios referentes a Premiagao Instantéanea
e Contemplagéo Obrigatdria. A reversdo ou sua baixa se da na efetiva contemplacdo do sorteio, ou ainda,
a partir do momento em que o saldo da Provisdo de Sorteios a Realizar da modalidade de sorteio com
Contemplag&o Obrigatéria for superior ao seu respectivo valor esperado.

3.9.6 Provisao para Distribuigao de Bénus (PDB)

A Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB) deve ser constituida para a cobertura dos valores relativos ao
pagamento de bdnus previstos em contrato, devendo ser calculada para cada titulo (cujo plano estabeleca
a Distribuicao de Bonus) que estiver em vigor ou suspenso, de acordo com os critérios previstos em Nota
Técnica Atuarial, observadas as regulamentagdes especificas vigentes.

A Provisao para Distribuicdo de Bénus (PDB) abrange os valores relativos a concessdo de bénus por
fidelizagéo, de bénus em Renda Variavel ou de bonus em Renda Fixa.

A Provisao para Distribuigao de Bénus por fidelizagdo tem como objetivo garantir a concessao de bdnus aos
clientes que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos Titulos de Capitalizagdo que em
Nota Técnica Atuarial possuam esta previsao. A metodologia de calculo desta proviséo consiste no acumulo
de aportes mensais que provém de 50% da atualizagdo monetaria da Provisdo Matematica para Capitalizagao.
A Provisao para Distribuicdo de Bénus em Renda Variavel representa uma parte do resgate do Titulo de
Capitalizagdo vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagao € constituida pelos aportes
mensais e pela oscilagdo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de calculo da provisdo de Renda
Variavel consiste no acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre a(s) arrecadagao(s),
conforme cotizagdes estabelecidas nos planos de capitalizagédo, que sdo convertidos em cotas do fundo de
acoes, na data estabelecida no plano, sofrendo a variagéo dos indices referentes a essas cotas.

A Proviséo para Distribuicdo de Bonus em Renda Fixa representa um acréscimo sobre o valor da tabela de resgate de
um percentual fixo, para o titulo que tiver todos seus pagamentos quitados. A metodologia de calculo dessa proviséo
consiste na incidéncia mensal de percentual fixo definido no plano sobre o saldo da Provisdo Matematica para
Capitalizagao, sem atualizagdo monetaria, que para efeito de representagao € calculada pela aplicagdo de um percentual
definido no plano sobre o custo de capitalizagao e seu montante capitalizado mensalmente pelos juros do plano.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

4.3 Risco de Liquidez
4.3.1 Gestao do Risco de Liquidez

3.9.7 Provisao para Despesas Administrativas (PDA)

A Proviséo para Despesas Administrativas tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas administrativas
futuras com a manutengao/operacionalizacdo da carteira em um cenario de run-off, sendo estimada
com base no valor presente esperado dos fluxos de entrada e saida, sendo representada pela diferenca
positiva entre a projecéo do valor presente esperado das parcelas de carregamento a receber relativas aos
titulos ja comercializados.

398 Prescrigao de Titulos de Capitalizagdo

A Companhia movimenta, nas Provisdes para Resgates de Titulos Vencidos, Antecipados e de Sorteio a
Pagar, a baixa dos valores prescritos, atendendo as disposi¢des previstas no Codigo Civil quanto ao instituto
da prescrigdo. O prazo de prescrigdo aplicavel a capitalizagado € de 5 (cinco) anos, contados do término de
vigéncia do titulo, para pagamento de valores de resgate, ou do sorteio, para pagamento de premiacdes.

3.10 Provisoes, Ativos e Passivos contingentes
3.10.1 Provisées para Agées Judiciais

As provisdes para as Ac¢des Judiciais relacionadas a tributos, contribuigbes e outras obriga¢des de natureza
fiscal, objeto de contestacéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR
ou pela SELIC, conforme legislagéo vigente, e sédo contabilizadas com base nas opinides do Departamento
Juridico Interno e dos Consultores Legais Independentes sobre o provavel resultado dos processos judiciais.
As provisdes sdo constituidas quando a Administracdo avalia que uma saida de recursos é provavel de
ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores
referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade de tributos, contribuicbes e outras obrigagbes de
natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outros Débitos - Provisdes Fiscais”, no Passivo Nao Circulante,
independentemente da probabilidade de perda, por se tratar de obrigagdes legais. Os correspondentes
Depositos Judiciais estao contabilizados na rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais”, no Ativo Nao Circulante, e
sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislagao vigente.

As Acgdes Judiciais de natureza Civel e Trabalhista, objeto de contestagdo judicial, sdo reavaliadas
periodicamente de acordo com a avaliagdo do Departamento Juridico Interno e Consultores Legais
Independentes e atualizadas mensalmente pelo indice de corregdo do FGTS no caso das agoes trabalhistas.
As provisdes sao constituidas quando a Administragao avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer
até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.

Os Dep6sitos Judiciais Trabalhistas sdo contas consideradas a disposi¢gao do Juizo e séo corrigidos pelo
indice da poupanga, conforme art. 899 § 4° da Lei 13.467/2017.

3.10.2 Provisées

Em atendimento ao CPC 25, a Companhia provisiona suas obrigagdes provaveis e apenas divulga em notas
explicativas as consideradas possiveis.

3.11 Apuracgéo do Resultado

As receitas de capitalizagcdo sdo reconhecidas no resultado a partir da data de emisséo do titulo quando
se trata de produto de Pagamento Unico (PU) ou do vencimento da 12 parcela de Produto de Pagamento
Mensal (PM) ou Periédico (PP) e a partir do conhecimento dos recebimentos dos Titulos de Capitalizagéo nas
demais parcelas de produtos PM ou PP. O reconhecimento das despesas de Provisdo Matematica para
Resgates, Provisdo para Sorteio e demais Custos de Aquisicdo necessarios a comercializagdo dos titulos
acompanha a forma de contabilizagdo da receita. As Receitas e Despesas Financeiras sao reconhecidas
nas respectivas competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualizagdes monetarias
contratadas. A Companhia por meio de Estudo Técnico comprovou que nado ha necessidade de diferir as
receitas de titulos de Pagamento Unico - PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emissao
dos titulos sé&o irrelevantes.

3.12 Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas

Normas e interpretagdes novas ou revisadas ja emitidas, mas ainda nédo foram referendadas em 30 de junho
de 2019 e néo serao adotadas de forma antecipada pela Companhia.

* IFRS 9 - (CPC 48 - Instrumentos Financeiros) - O Comité de Pronunciamentos Contébeis colocou esta
norma em vigor em 01 de janeiro de 2019, mas ela ainda n&o foi referendada pela SUSEP, que prevé a sua
adogdo em conjunto com o IFRS 17 - Contratos de seguros a partir de 01 de janeiro de 2021.

» IFRS 16 - Leasing (CPC 06 (R2) Operagdes de arrendamento mercantil) - Entra em vigor a partir de 01 de
janeiro de 2019, mas ainda nao foi referendada pela SUSEP.

* |IFRIC 23 — (ICPC 22) Incerteza sobre tratamentos de impostos sobre o lucro - Entra em vigor a partir de 01
de janeiro de 2019, mas ainda néo foi referendada pela SUSEP.

4  Gerenciamento de Riscos

4.1 Governanga dos Riscos
A estrutura de governanca de riscos da Companhia contempla os Riscos de Crédito, de Mercado, de Liquidez,
Legal e Operacional.
Por principio e observancia das boas praticas de Gestdo de Riscos, a estrutura e processos de gestéo e
governanga contemplam os seguintes aspectos:
» Segregacao de fungdes: negdcio x risco;
» Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;
» Decisdes colegiadas;
+ Politica de Gestao de Riscos;
* Declaracao de Apetite e Tolerancia a Riscos;
* Normas de Gestéo de Riscos;
» Norma de apuragéo da Solvéncia e Liquidez com base no CMR;
» Norma de validagdo de metodologias, processos e sistemas; e
» Referéncia as boas praticas de gestao.
A estrutura atual de Gestao de Riscos é constituida pelas Geréncias de Riscos Corporativos e de Controles
Internos e Compliance, subordinada diretamente ao Gerente Executivo de Riscos, Controles Internos e
Compliance, o qual exerce a funcédo de Gestor de Riscos previsto na Circular SUSEP n° 517/15. Esta Geréncia
Executiva esta vinculada a Presidéncia da Companhia.
Além da Diretoria da Companhia, a Governanga dos Riscos é realizada através da estrutura de Comités de
Assessoramento ao Conselho de Administracdo, que conta com Comité de Riscos - CORIS e Comité de
Auditoria - COAUD. O Gestor de Riscos € membro do Comité de Riscos, o qual relata os principais aspectos
da Gestao de Riscos e possui acesso direto e independente ao Conselho de Administragdo, conforme definido
na Politica de Gestao de Riscos.
A Auditoria Interna, érgdo permanente da Companhia, é responsavel por avaliar e emitir opinides periddicas
sobre os processos de gestdo de riscos. Os pontos identificados pelos auditores sdo registrados como
recomendagdes de auditoria e geram agdes administrativas e gerenciais de melhoria, para tratamento das
causas e efeitos de cada fragilidade observada.

4.2 Risco de Mercado

4.2.1Politica de Riscos de Mercado

A Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao, contempla todos os Ativos Financeiros
e a utilizagao de instrumentos Derivativos.

A area de Riscos é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas
internas e regulamentares e aos limites de exposigao aos riscos aprovados pela Companhia. As informagdes
sobre exposigao para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos sao reportados
ao Gerente de Investimentos, ao Superintendente Executivo de Controladoria, Finangas e Contabilidade, ao
Presidente da Companhia, ao Gestor de Riscos e aos Orgados de Governanga, conforme suas algadas. As
informagdes sobre a Gestdo de Riscos de Mercado sdo apresentadas nas reunides do Comité de Riscos e do
Comité Financeiro.

4.2.2Exposicdo ao Risco de Mercado

A demonstracéo da exposigado ao Risco de Mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no
quadro a seguir:

Fatores de Risco 30/06/2019 31/12/2018
Taxa de Juros Pré-Fixada..........ccccceeeeeeviciieeeeeeee, 8.120.695 89,19% 8.095.157 87,17%
Derivativos p/Hedge (Ajustes).... (743) (0,01)% (14) -
Taxa de Juros Pos-Fixada.......... 294.916 3,24% 425.281 4,58%
Cupomde IPCA................ . 690.050 7,58% 766.156 8,25%
Agoes Companhia Aberta........... - - 370 -
Caixa/Compromissadas 1 dia..... 292 - 295 -
Total ... 9.105.210 100,00% 9.287.245 100,00%

4.2.3 Andlise de Sensibilidade

Para elaboracéo da Analise de Sensibilidade das posigdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos
papéis indexados a indices de inflagdo sofreriam aumento ou reducéo da ordem de 100 basis points (+/- 1
ponto percentual). Esta metodologia ndo faz juizo de qual choque poderia ocorrer sobre os fatores de riscos,
atribuindo variagéo unitaria a esses fatores e considerando que variagdes de outra grandeza teriam impactos
proporcionais sobre os montantes da carteira de investimentos. Os resultados dos testes nos ultimos periodos
sdo mostrados na tabela a seguir:

30/06/2019 31/12/2018
Patrim6nio Resultado do Patriménio Resultado do
Liquido Exercicio Liquido Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apés IR _ Antes do IR Apos IR _ Antes do IR
Elevagado da Taxa em 1 ponto percentual........
Taxa de Juros Pré-Fixada...........c..ccceeeenne. (88.513) (147.522) (67.131) (122.057)
Taxa de Juros Pos-Fixada.... 644 1.074 (7) (13)
Cupomde IPCA........cooiiiiiieis (6.555) (10.925) (7.799) (14.180)
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) . 62.399 103.998 54.407 98.921
Total ..o (32.025) (53.375) (20.530) (37.329)
Redugdo da Taxa em 1 ponto percentual
Taxa de Juros Pré-Fixada .........cccceoieiiiieennnnn. 92.030 153.383 69.193 125.806
Taxa de Juros Poés-Fixada.... . (653) (1.088) 7 13
Cupomde IPCA........ccooiiiiiieis 6.740 11.233 8.045 14.628
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) . (64.369) (107.281) (55.971) (101.766)
Total ... 33.748 56.247 21.274 38.681
O quadro abaixo mostra a composicdo de Ativos e Passivos da Companhia:
30/06/2019 31/12/2018

Ativo Total 10.456.892 100,00% Ativo Total 10.586.912 100,00%
Aplicagdes Financeiras.......... 9.105.210 87,07% Aplicagdes Financeiras..... 9.287.245 87,72%
Fundo de Renda Variavel + Fundo de Renda Variavel
BB 400mil (1)..cveeevieiieeirnee. 48.804 0,47% + BB 400mil (1).....cceenneen. 52.479 0,50%
Depésitos Judiciais (2) .. . 1.099.946 10,52% Depésitos Judiciais (2) ..... 1.056.835 9,98%
Demais Ativos (4) .... 202.932 1.94% Demais Ativos (4)... 190.353 1.80%

Passivo Total ..........cccocveeee 10.456.892 100,00% Passivo Total.......... ... 10.586.912 100,00%
Provisbes Técnicas ............... 8.806.299 84,22% Provisdes Técnicas .......... 9.043.319  85,42%
Provisdes Judiciais (3)........... 1.115.238 10,67%  Provisdes Judiciais (3)...... 1.081.149 10,21%
Demais Passivos (5).............. 80.157 0,76% Demais Passivos (5)......... 81.323 0,77%
Patriménio Liquido................. 455,198 4,35%  Patriménio Liquido............ 381.121 3,60%
As oscilagdes dos Fundos de Renda Variavel (1) ndo afetam os resultados da Companhia uma vez que
lastreiam a Provisao para Distribuicao de Bénus emigual valor. Os resultados destas oscilagdes sao totalmente
creditados ou debitados aos titulares dos produtos Ourocap Flex.

Os valores registrados no Ativo como Depésitos Judiciais (2) e, no Passivo, como Provisdes Judiciais (3) séo
contas de mesma natureza, cuja diferenga representa 0,15% em 30 de junho de 2019 e 0,23 % em 31 de
dezembro de 2018 em relagao aos passivos totais. Uma vez efetuado o depdsito judicial, qualquer alteragao
na sua remuneragéo afetara tanto a obrigagdo quanto o ativo representado pelo depédsito, com efeito nulo
sobre o balangco da Companhia. Essas caracteristicas e o fato desses ativos e passivos ndo poderem ser
negociados justificam sua excluséo para fins do Teste de Andlise de Sensibilidade.

A Companhia avaliou a exposigcao aos riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu néo
haver necessidade de se efetuar Testes de Analise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade
tanto na estrutura patrimonial como nas operagdes da Companhia e por se tratar de contas que, devido as
suas naturezas, nao estéo sujeitas aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.

A Gestéo do Risco de Liquidez utiliza a analise de ALM (Asset Liability Management) como instrumento
para avaliar o nivel de descasamento de prazos e de exposi¢cao entre ativos e passivos, por meio do qual a
Companhia avalia continuamente sua capacidade financeira para manter em carteira titulos classificados na
categoria mantidos até o vencimento.

As tabelas abaixo mostram os fluxos de caixa dos ativos em seus respectivos vencimentos e o fluxo de caixa
das saidas das Provisbes Técnicas, considerando seus prazos contratuais.

30/06/2019 31/12/2018
Acima Acima Acima Acima
Aplicagoes Até 1até3 de Até 1 1 até de
Financeiras 1 ano anos 3 anos Total ano 3 anos 3 anos Total

Titulos de Renda
Fixa - Pablicos ..... 2.775.895 3.643.558 2.440.489 8.859.942 2.373.666 4.930.608 1.761.633 9.065.907
Titulos de Renda

Fixa - Privados..... 65.927 55.443 123.898 245.268 14.259 176.652 30.057 220.968

Titulos de Renda

Variavel - Agoes... - - - - 370 - - 370

Fundo de Renda

Variavel................. 48.388 - - 48.388 52.073 - - 52.073

Fundo Nao

Exclusivo.............. 416 - - 416 406 - - 406

Total.........ccveeens 2.890.626 3.699.001 2.564.387 9.154.014 2.440.774 5.107.260 1.791.690 9.339.724
Acima Acima Acima Acima

Provisoes Até 1até3 de Até 1 até de

Técnicas 1 ano anos 3 anos Total 1 ano 3 anos 3 anos Total

Provisdo

Matematica para

Capitalizagéo......... 2.406.865 5.625.640 98.475 8.130.980 4.346.476 3.830.483 220.918 8.397.877

Proviséo para

Resgates ............... 508.569 - - 508.569 458.220 - - 458.220

Proviséo para
Sorteios a Realizar 10.683 80.862 3.880 95.425 36.899 68.315 8.472 _113.686
Proviséo para

Sorteios a Pagar....  13.382 - - 13.382 13.321 - - 13.321
Provisao

Complementar de

Sorteios ..o 14 - - 14 10 - - 10

Proviséo para
Distribuicao de
BONUS .....ooiiies 9.156 42.187 6.586 57.929 14.857 28.634 16.714 60.205
Total.........ccoeeee. 2.948.669 5.748.689 _ 108.941 8.806.299 4.869.783 3.927.432 _ 246.104 9.043.319

A Companhia analisa e reconhece o descasamento de prazos entre ativos e passivos e entende que os Titulos
Publicos Federais presentes na carteira de investimentos sao ativos liquidos e apresentam volume suficiente
para cobertura de eventuais necessidades financeiras que venham a existir.

4.4 Risco de Crédito
4.4.1 Politica de Risco de Crédito

Aplicacéo em titulos que envolvam exposigao ao Risco de Crédito na Carteira de Investimentos da Companhia
devera seguir os parametros estabelecidos pelo Comité Financeiro, em conformidade com a legislagéo
vigente e dentro dos limites estabelecidos pela Declaragéo de Apetite a Riscos, aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Companhia.

4.4.2 Sistemas de Mensuragao

A Companhia avalia sua exposi¢do em Titulos Privados baseada nas notas de rating das principais agéncias
do mercado.

Exposicao

Rating 30/06/2019 31/12/2018
AAA 133.272 79.511
81.008 109.835

21.666 1.566

9.322 29.230

- 1.196

TOtAL ...ttt 245.268 221.338

A Companhia possui Debéntures de emiss&o da Oi S.A., cujo valor de R$ 21.501 foi integralmente reconhecido
como perda no més de junho de 2016, apds a emissora ter entrado com pedido de recuperagéo judicial.
Em janeiro de 2018, foi homologado o Plano de Recuperagéo Judicial (PRJ) que previa, dentre os meios
de recuperagdo a reestruturacdo da divida. Em julho de 2018, foi realizada a troca das debéntures em
recuperagao, pelas reestruturadas. Diante do avango na execugédo do PRJ, as agéncias de classificacao de
risco Fitch e S&P melhoraram o rating da Oi S.A.. Com base nos fatos ocorridos e na avaliagdo da BB DTVM,
na qualidade de Administradora da Carteira de Investimentos da Brasilcap, o valor recuperavel ajustado no
montante de aproximadamente 40% do PU ao par. Em 30 de junho de 2019 este valor é de R$ 9.321. Este
ativo foi reconhecido por meio do Valor Justo conforme estabelece o CPC 46.

4.4.3Concentracao

Além das exposigbes aos Titulos Privados demonstrada na tabela inserida na nota explicativa 4.4.2, a
Companhia possui aplicagbes em Titulos Publicos, Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos e Renda Variavel, conforme demonstrado na nota explicativa 5 - Aplicagdes.

4.5 Risco Operacional
4.5.1 Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional

A area de Risco é responsavel pelo apoio as demais areas da Companhia, para execugao do processo de
identificagé@o, avaliagdo, mensuracéo, mitigagéo, controle e monitoramento dos Riscos Operacionais.

A Companhia implantou em 2017 o sistema de registro de perdas operacionais, conforme a Circular SUSEP
n°® 521/2015, cujo produto principal € o Banco de Dados de Perdas Operacionais (BDPO), de responsabilidade
da area de Gestao de Riscos Corporativos.

A Companhia adota medidas para a prevengao e combate a lavagem de dinheiro, obedecendo aos parametros
estipulados pela Circular SUSEP n° 445/2012, publica em sua intranet a Norma de Prevengéo e Combate a
Lavagem de Dinheiro e disponibiliza Canal de Etica para registro de denuncias.

Aplicacoes

Classificagdo da Carteira

Conforme Circular SUSEP n° 517/2015, Capitulo Il, Secao |, Subsegao VI, Art. 134, § 3° os ativos mantidos
essencialmente com o propdsito de negociagao deverao ser considerados no Ativo Circulante. A Companhia
classifica suas aplicagdes da seguinte forma:

1a30
dias ou
sem
venci- 31a180 181 a 360 Acimade Valor Valor
Titulos mento dias dias _ 360 dias Contabil Justo %
30/06/2019
Debéntures.............cccocevneeennnn. - 9.938 47.075 179.341 236.354 236.354 2,57
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) .............cccoceen. - - 8.914 - 8.914 8.914 0,10
Fundo Exclusivo de Renda Fixa
COMPOSIGAOD......ceveiieiieieeee
Operagao Compromissada (*)...... 149.068 - - - 149.068  149.068 1,63
Ajuste de DI FUTURO.................. - - - (743) (743) (743) (0,01)
Letra do Tesouro Nacional (LTN). - - - 898.982 898.982  898.982 9,82
Outros Créditos .......ccovevvveeiiieeennns 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar..........ccccceeeineene (15) - - - (15) (15) -
Fundo Exclusivo de Renda
Variavel
Composigao
Operacao Compromissada (*)...... 500 - - - 500 500 0,01
Saldo de CaiXa ........ccceevveeeruvreenns 1 - - - 1 1 -
Valores a Receber 192 - - - 192 192 -
Valores a Pagar................... e (148) - - - (148) (148) -
Agbes Companhias Abertas......... 47.843 - - - 47.843 47.843 0,52
Fundo Nao Exclusivo................. 416 - - - 416 416 -
Total de Titulos Mensurados a
Valor Justo
por Meio do Resultado............... 197.858 9.938 _ 55.989 1.077.580 1.341.365 1.341.365 _ 14,64
Letras do Tesouro Nacional
(LTN) oo - 1.048.307 1.578.534 2.634.275 5.261.116 5.476.729 57,48
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-B) - - - 590.937 590.937 630.014 6,46
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-F) o - - - _ 703.559 _703.559 _ 746.320 7.69
Total de Titulos Mantidos até o
Vencimento............ccccoceeeeeeiieen. - 1.048.307 1.578.534 3.928.771 6.555.612 6.853.063 _ 71,63
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-F) o - - - 1.257.037 1.257.037 1.257.037 _ 13,73
Total de Titulos Disponivel
paraVenda.............cccococeeneeennnnn. 1.257.037 1.257.037 1.257.037 _ 13,73

Circulante ....... ....197.858 1.058.245 1.634.523 2.334.617 5.225.243 5.254.756 57,08
N&o Circulante... . - - - 3.928.771 3.928.771 4.196.709 _ 42,92
Total da Carteira...........ccceueruenee. 197.858 1.058.245 1.634.523 6.263.388 9.154.014 9.451.465 100,00

As Operagdes Compromissadas séo lastreadas por Titulos Publicos.
1a30
dias ou
sem ven- 31 a180 181 a 360 Acima de Valor Valor

Titulos cimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
31/12/2018
Debéntures.............cccocviiiinnnnn. - 1.566 12.693 198.072 212.331 212.331 2,27
Ac¢des Companhias Abertas........ 370 - - - 370 370 -
Depésito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE) ...........c.cccoceenen. - - - 8.637 8.637 8.637 0,09

Fundo Exclusivo de Renda Fixa .
COMPOSIGAOD......cueiriieiiiieee,

Operagdo Compromissada (*)........ 339.033 - - - 339.033 339.033 3,63
Ajuste de DI FUTURO.................... - - - (14) (14) (14) -
Letra do Tesouro Nacional (LTN)... - - 363.220 2.078.636 2.441.856 2.441.856 26,14
Saldo de CaiXa .......ccoveveeeiieeinenne 3 - - - 3 3 -
Outros Créditos ........ccceeveeiveeneeennn 1 - - - 1 1 -
Valores a Pagar.......cc.cccccoeeruieinne (16) - - - (16) (16) -
Fundo Exclusivo de Renda

Variavel

Composigao

Operagdao Compromissada (*)........ 865 - - - 865 865 0,01
Ajuste de DI FUTURO.... - 16 - - 16 16 -

Saldo de Caixa............... 16 - - - 16 16 -
Valores a Receber 828 - - - 828 828 0,01
Valores a Pagar............cc...... (603) - - - (603) (603) (0,01)

Acgbes Companhias Abertas........... 50.951 - - - 50.951 50.951 0,55
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5.4

BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

1a30
dias ou
sem ven- 31 a 180 181 a 360 Acima de Valor Valor

Titulos cimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
Fundo Nao Exclusivo................... 406 - - - 406 406 -
Total de Titulos Mensurados
a Valor Justo por Meio do
Resultado...........c..cocooeiieincnen. 391.854 _ 1.582 _ 375.913 2.285.331 3.054.680 3.054.680 _3269
Letras do Tesouro Nacional
(LTN) e 199.894 307.349 1.005.354 4.035.885 5.548.482 5.696.256 5941
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-B) ..o - 54.008 - 577.734 631.742 665.959 6,76
Nota do Tesouro Nacional
(NTN-F) oo 104.820 - - - _104.820 _104.854 _ 112
Total de Titulos Mantidos até o
Vencimento............ccccceeeeeennnnn. 304.714 361.357 1.005.354 4.613.619 6.285.044 6.467.069 67.29
Circulante ......... 696.568 362.939 1.381.267 2.285.331 4.726.105 4.745.325 50,60
Nao Circulante..... - - - 4.613.619 4.613.619 4.776.424 4940
Total da Carteira................cooo...... 696.568 362.939 1.381.267 6.898.950 9.339.724 9.521.749 100,00

As Operacgdes Compromissadas séo lastreadas por Titulos Publicos.

A Companhia possui capacidade financeira e tem a intengdo de manter até o vencimento os Titulos e
Valores Mobiliarios classificados na categoria investimentos mantidos até o vencimento, honrando todos
0s compromissos, sem necessidade de alienar os referidos titulos, de acordo com os preceitos da Circular
SUSEP n° 517/2015.

1Taxas de Juros Contratadas

As taxas médias de aquisicdo dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas
seguintes premissas:

A ponderagéo das taxas foi feita levando-se em conta Titulos Publicos e Privados, segmentados por tipo de
indexador; e

As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira.
Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado:

Taxa %
Indexador 30/06/2019 _ 31/12/2018
118,51 80,00
4,00 4,16
3,04 3,70
Taxa %
Indexador 30/06/2019 _ 31/12/2018
P e e e e e e e ara e e ananas 6,04 7,03
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento:
Taxa %
Indexador 30/06/2019 _ 31/12/2018
IPCA H et e e e e e e a e e et aa e e aanaeeanaeas 6,11 6,13
3 9,08 9,53
Titulos Publicos - Titulos disponiveis para a venda:
Taxa %
Indexador 30/06/2019 _ 31/12/2018
[ <SSR 8,07 -
Movimentagoes das Aplicag6es Financeiras
Juros/
Aplica- (Amorti- Rendi- Ganho/ Ajuste
31/12/2018 coes _Resgates _ zagdo) _mentos _ (Perda) TVM 30/06/2019
Titulos
Mensurados
a Valor Justo
por Meio do
Resultado............. 3.054.680 1.274.873 (3.042.206) _(55.240) 108.114 _(24.468) _25.612 _1.341.365
Titulos Renda Fixa
- Privados ............. 220.968 92.470 (32.855) (55.240) 10.767 (16.397) 25.555 245.268
Titulos de Renda
Variavel - Agoes ... 370 9.207 (1.563) - - (8.071) 57 -
Quotas de Fundos
de Investimentos .. _2.833.342 1.173.196 (3.007.788) - _97.347 - - _1.096.097
Titulos Mantidos
até o Vencimento _6.285.044 _ 685.684 _ (676.325) (17.351) 278.560 - - _6.555.612
Titulos Publicos 6.285.044 _685.684 _ (676.325) _(17.351) 278.560 - - _6.555.612
Titulos
Disponiveis para
Venda................... - 1.194.368 - - _11.972 - _50.697 _1.257.037
Titulos Publicos ... - 1.194.368 - - _11.972 - _50.697 _1.257.037
Total..........cc.o...... 9.339.724 3.154.925 (3.718.531) (72.591; 398.646 (24.468) 76.309 9.154.014
Juros
Aplica- (Amorti- Rendi- Ganho/ Ajuste
31/12/2017 coes Resgate _ zacdo) mentos _ (Perda) TVM 31/12/2018
Titulos
Mensurados a
Valor Justo
por Meio do
Resultado 5.182.727 3.176.943 (5.543.801) _(60.719) 296.370 _ (3.198) _ 6.358 _3.054.680
Titulos Renda Fixa
- Privados ............. 1.080.713 50.037  (915.324) (60.719) 62.841 (2.996) 6.416 220.968
Titulos de Renda
Variavel - Agdes ... - 857 (227) - - (202) (58) 370
Quotas de Fundos
de Investimentos .. _4.102.014 3.126.049 (4.628.250) - _233.529 - - _2.833.342
Titulos Mantidos
até o Vencimento _5.162.483 2.446.579 (1.826.727) _(57.784) 560.493 - - _6.285.044
Titulos Publicos .... _5.162.483 2.446.579 (1.826.727) _(57.784) 560.493 - - _6.285.044
Total..........cce..... 10.345.210 5.623.522 (7.370.528) (118.503) 856.863 (3.198) 6.358 9.339.724

Juros - E quando o credor paga a remuneragao contratada na emiss&o do titulo; e
Amortizagéo - E quando o credor paga parte do valor principal.

Determinacgao do Valor Justo

Valor Justo dos Ativos Financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria
pago pela transferéncia de um passivo em uma transagéo nao forgada entre participantes do mercado na
data de mensuracgéo.

O Valor Justo das aplicagdes dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas
Instituicdes Financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de Renda Fixa Publicos e Privados tiveram
seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia e cotagdes divulgadas pela Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagédo de metodologia de
precificagéo definida pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. (BB DTVM).

Para a determinagao do valor justo das Debéntures séo utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA.
Para os ativos foi desenvolvido um modelo de marcagéo a mercado que utiliza como base e parametros os
negocios efetivados nos Fundos de Investimentos administrados pela BB DTVM, leildes e/ou consultas na
BM&FBOVESPA.

Os critérios de precificagdes dos Instrumentos Financeiros Derivativos séo definidos pelo administrador das
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBOVESPA para
célculos e aprecamento constantes no manual de precificagdo da instituigdo, em conformidade com o cédigo
de autorregulagéo da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA).
Os investimentos mantidos até o vencimento estéo registrados e divulgados pelo valor de custo, sendo o Valor
Justo apresentado apenas para fins de divulgacéo (nota explicativa 5.1).

1Hierarquia do Valor Justo
Os diferentes niveis sdo definidos conforme segue:
» Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

» Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que séo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precgos); e

» Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

A Companhia ndo possui Instrumentos Financeiros classificados no Nivel 3.

30/06/2019 31/12/2018
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos Mensurados a Valor Justo por
Meio do Resultado
Debéntures........ccccccceeveennen. . - 236.354 236.354 - 212331 212.331
Acdes Companhias Abertas - - - 370 - 370
Depésito a Prazo com Garantia Especial
- 8.914 8.914 - 8.637 8.637
- _245.268 _245.268 370 _220.968 _221.338
Quotas de Fundo Exclusivos de Renda
FIXa.ctieeiie et - 1.047.293 1.047.293 - 2.780.863 2.780.863
Quotas de Fundo Nao Exclusivos............ - 416 416 - 406 406
Renda Variavel
Quotas de Fundo Exclusivo de Renda
Vari@vel.......ccooeeeeveeeiiieeceeeeeee e - 48.388 48.388 - 52.073 52.073
Titulos Disponivel para Venda
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F).......... 1.257.037 - 1.257.037 - - -
Titulos Mantidos até o Vencimento
........... 3.168.785 2.307.944 5.476.729 5.696.256 - 5.696.256
630.014 - 630.014 - 665.959 665.959
... _146.320 - _746.320 - _104.854 _104.854
... 5.802.156 2.307.944 6.853.063 5.696.256 _770.813 6.467.069
............................................... 5.802.156 3.649.309 9.451.465 5.696.626 3.825.123 9.521.749

Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia adota Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de
Investimentos Exclusivos, com a finalidade de se proteger em relacédo as flutuagdes das taxas de juros. O
demonstrativo a seguir mostra a exposigao da carteira com os efeitos dessa protecdo em 30 de junho de 2019.

Volume Ativo (Pré) Volume Derivativos (Ps) Exposicéo liquida (Pré)
8.379.068 (359.682) 8.019.386
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a.1

b.1

Instrumentos Financeiros

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no
Balango Patrimonial, sdo os seguintes:

30/06/2019 31/12/2018

Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Ativos Mensurados a Valor Justo
Caixa e Equivalentes de Caixa.............cccueeee. 78 78 55 55
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .. 1.341.365 1.341.365 3.054.680 3.054.680
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .. 6.555.612 6.853.063 6.285.044 6.467.069
Ativos Disponiveis para Venda
Aplicacdes Financeiras (nota explicativa 5.1) .. 1.257.037 1.257.037 - -
Empréstimos e Recebiveis (*)............ccc...... 40.394 40.394 9.728 9.728
Total dos AtiVOS...........ccoooiiiiiiiiiiiciies 9.194.486 9.491.937 9.349.507 9.531.532
Passivos Financeiros nao derivativos
Obrigagdes a Pagar (nota explicativa 13) ........ 56.922 56.922 47.230 47.230
Débitos de Operagdes com Capitalizagéo
(nota explicativa 12) ........cccceeveviiiiiiiieeeee 6.982 6.982 4.342 4.342
Total dos Passivos.... 63.904 63.904 51.572 51.572

Os Empréstimos e Recebiveis compreendem as vendas de Titulos de Capitalizagdo néo recebidas até a data
do Balango.

Garantia das Provisées Técnicas
Para Garantia das Provisdes Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

30/06/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo _ Contabil Justo
Provisdes Técnicas 8.806.299 8.806.299 9.043.319 9.043.319
Ativos Garantidores
DEDENIUIES .....eieii e 236.354  236.354  212.331 212.331
Agbes Companhias AbErtas...........cccccuveeeveieeeiieeeeciee e - - 370 370
Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE).................. 8.914 8.914 8.637 8.637
Titulos de Renda Fixa - Privados..................ccccoiiiiiiiieens 245.268 _ 245.268 _ 221.338 _ 221.338
Letras do Tesouro Nacional (LTN) .......c.cceiieriieiiiiniiiiieniens 5.261.116 5.476.729 5.548.482 5.696.256
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) .........cccccoeiiiiiiiniiiiieen. 590.937 630.014 631.742  665.959
Nota do Tesouro Nacional (NTN-F).........cocooeiiiiiiiiiiieeee 1.909.899 2.003.357 _ 104.820 04.854
Titulos de Renda Fixa - Publicos ................cccocoeiiiniiinn, 7.761.952 8.110.100 6.285.044 6.467.069
Quotas de Fundo de Investimentos.....................ccccceee. 1.095.681 1.095.681 2.832.936 2.832.936
Total dos Ativos Garantidores ...............ccccoeociveiiceincieenns 9.102.901 9.451.049 9.339.318 9.521.343
Ativos Livres (nota explicativa 2.6)...............ccccocoeeiiiinn. 296.602 644.750 295.999  478.024

Créditos das Operagdes com Capitalizagdao

Os Créditos de Titulos de Capitalizagao referem-se as operagdes com o principal parceiro comercial “Banco
do Brasil”, que possui um float de recebimento de um dia referente as operagdes bancarias, devido as vendas
gue ocorrem no ultimo dia do més em referéncia, e estéo distribuidos entre 1 a 30 dias.

Em 30 de junho de 2019, os montantes de titulos de capitalizagdo a receber totalizaram R$ 40.394 (R$ 9.728
em 31 de dezembro de 2018). O aumento destes creditos comparados ao semestre anterior deve-se ao
volume de vendas superior no ultimo dia do més de junho comparado ao més de dezembro de 2018.

Titulos e Créditos a Receber

Os Titulos e Créditos a Receber estéo classificados no Ativo Circulante e no Ativo Nao Circulante, sendo
compostos da seguinte forma:

Titulos e Créditos a Receber 30/06/2019 _ 31/12/2018
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) ..........cccccoecvirieennenne. 40 36
Outros Créditos @ RECEDEr..........ceevcviieeiiieeeiiee e - 17
Adiantamentos a Funcionarios.... 1.529 3.117
Adiantamentos Administrativos ... 13 23
Ativo Circulante................cccoeeeiiiiie i 1.582 3.193
Créditos Tributarios e Previdenciarios (nota explicativa 10) . 143.446 168.095
Depésitos Judiciais e Fiscais (nota explicativa 11 a.) ........... 1.099.946 1.056.835
Ativo NGO Circulante ..............oooviiiiiiiice e 1.243.392 1.224.930

Créditos Tributarios e Previdenciarios

Os Créditos Tributarios Diferidos registrados no Ativo Nao Circulante sdo decorrentes de ajustes temporais,
decorrentes principalmente de despesas com Agbes Judiciais e Ajuste a Valor de Mercado das Aplicagcbes
Financeiras classificadas nas categorias Valor Justo por Meio do Resultado e Disponiveis para Venda.

No caso das Ag¢des Judiciais, por estarem em trémite nos tribunais superiores e por n&o existir previséo para transito
em julgado, torna-se inviavel uma projegéo de prazo para realizagao destes créditos. Com relagédo aos valores
decorrentes de Ajuste a Valor de Mercado, serdo realizados a medida que ocorrerem os vencimentos das aplicagoes.
Com base no histérico positivo de geragao de lucros tributaveis pela Companhia, somado as proje¢des de
resultados, é entendimento da Administracdo que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os
montantes de Créditos Tributarios Diferidos.

Os Créditos Tributarios Diferidos de Imposto de Renda e Contribuigdo Social foram calculados pelas aliquotas
vigentes, considerando para o IRPJ 25% e para a CSLL 15% a partir de 01 de janeiro de 2019, e 20% até 31
de dezembro de 2018.

Existem valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social no montante de R$ 26.544 (Finor, Incentivos
Cinematograficos e outras provisdes) controlados na Parte B dos Livros de Apuragdes de IR e CSLL que ndo possuem
Créditos Tributarios Diferidos, uma vez que a Companhia julga serem de dificil realizagéo fiscal (dedutibilidade).
Abaixo consta demonstrativo com a composigao dos Créditos Tributarios:

30/06/2019 _ 31/12/2018
IRPJ @ COMPENSAN ......eiiiiiiieeciiee et e ettt et e st e e s e e s aeaeessaeaeeesaeeesnnseeeannnes 9 6

ISS @ COMPENSAr.....c..eeeiiiiieiiiie e 31 30
Total Ativo Circulante (nota explicativa 9) 40 36
31/12/2018 Variagédo 30/06/2019
Adicoes Temporarias IRPJ CSLL _IRPJ CSLL IRPJ CSLL Total
Despesas Tributarias...... 94.643 54425 3.638 2.183 98.281 56.608 154.889
Despesas Financeiras....... ... 10531  6.321 (19.077) (11.449) (8.546) (5.128) (13.674)
Despesas Administrativas ............cccc..c...... 377 1.798 276 (220) 653 1.578 _ 2.231
Total Ativo Nao Circulante (Nota 9) ....... 105.551 62.544 (15.163) (9.486) 90.388 53.058 143.446
31/12/2017 Variagédo 31/12/2018
Adigdes Temporarias IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL _ Total
Despesas Tributarias............cccccevveeernnen. 88.279 50.606 6.364 3.819 94.643 54.425 149.068
Despesas Financeiras.... 12.121 8.476 (1.590) (2.155) 10.531 6.321 16.852
Despesas Comerciais........ ... 2784 2228 (2.784) (2.228) - - -
Despesas Administrativas ......................... 357 __1.799 20 (1) 377 __1.798 __2.175
Total Ativo Nao Circulante (Nota 9) 103.541 63.109 2.010 (565) 105.551 62.544 168.095

Imposto de Renda Diferido

30/06/2019 _ 31/12/2018
Montante das Adigoes TEMPOTArias............cccccceeiiiiiiiiiiiiieeee e 361.553 422.204
Despesas Tributarias.........ccccceveeeiiciiiiieeeiiiiiieee e 393.124 378.574
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios (34.185) 42124
Despesas Trabalhistas...........cccccooiiiiiiiciiiiiicnces 1.224 42
Despesas Civeis................ 1.270 1.244
Despesas Administrativas . 120 220
AlIGUOLA (%0) cvveeeeieeeie et 25% 25%
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante ..................c.cccccoiiinninne. 90.388 105.551
Contribuigao Social Diferida

30/06/2019 _ 31/12/2018
Montante das Adicoes TeMPOIAriaSs............ccccvveeiiiieeeiiee e 353.719 413.951
Despesas Tributarias.........ccceeeveeeiiiiiiieiie e 377.387 362.837
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios (34.185) 42124
Despesas Trabalhistas.........c.ccccevveveiiiie i 1.224 42
Despesas Civeis................ 1.270 1.244
Despesas Administrativas ...........ccccccvoveiienicennenn. 1.510 1.191
Provisdo para desvalorizagao de Incentivos Fiscais............. 6.513 6.513
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 15%. 53.058 60.737
Créditos Tributarios constituidos - Nao Circulante 20%...................c.ccoeeeeee. - 1.807
Resultado do Exercicio

30/06/2019 _ 30/06/2018
(7014 (=1 o1 (= TSSO UPURRRUPRRIN (20.509) (28.060)
Diferido ................. (2.488) 2.778
Imposto de Renda .. (22.997) (25.282)
Corrente................ (12.463) (22.442)
Diferido .......ccccccveveeeneenns (1.882) 1.117
ContribuiGao SOCIal ..........coiiiiiiiii e (14.345) (21.325)

Apresentamos a seguir a reconciliagéo da aliquota efetiva aplicada na apuragéo do calculo do Imposto de
Renda e da Contribuigdo Social, nos semestres findos mencionados acima:

Imposto de Renda

30/06/2019 _ 30/06/2018
Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa de JCP e apods a
Participacdo dos EMpPregados.............ccoccuiiiiiiiiiiiicii e 92.405 101.473
Resultado antes dos Tributos ..............cccceeiien. 94.891 103.973
Participacdes dos Administradores e Empregados.. (2.486) (2.500)
Adicoes/(Exclusées) Permanentes:...................... 769 780
Despesas/Reversdes nao dedutiveis. 349 361
Outras Adigoes/Exclusdes.................. 420 419
Adigoes/(Exclusdes) Temporarias:...................... (9.954) 11.113
Ajustes a valor justo de Titulos e Valores Mobiliarios ........ (25.612) 8.395
Provisées para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 15.758 2.838
Outras AdiGOES/EXCIUSOES........cccoeruieiiiiiieiiceie e (100) (120)
Base de Calculo dos Encargos Incidentes 83.220 113.366
Imposto de Renda ..............cooeeiiiiiiiiienn. 20.509 28.060
Aliquota de 15% ...... 12.483 17.005
Adicional de 10%.. 8.310 11.325
Incentivos Fiscais . (284) (270)
Aliquota EFetiVa ...........oooooiiiii s 22,19% 27,65%
Contribuigao Social

30/06/2019 _ 30/06/2018
Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa de JCP e apods a
Participag@o dos Empregados ...............ccceiiiiiiiiiiiiiiiiceee e 92.405 101.473
Resultado antes dos Tributos ... 94.891 103.973
Participacdes dos Administradores e Empregados.. (2.486) (2.500)
Adicoes/(Exclusoes) Permanentes:...................... 637 (376)
Despesas/Reversdes ndo dedutiveis 217 261
Outras Adigoes/Exclusdes..................... 420 (637)
Adicoes/(Exclusées) Temporarias:.............c.c.c.c..... (9.954) 11.113
Ajustes a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios....... (25.612) 8.395
Provisées para demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis.. 15.758 2.838
Outras AdiGOES/EXCIUSOES........cccevriiiriiiiieiiicec e (100) (120)
Base de calculo CSLL .... 83.088 112.210
Contribuigao Social......... 12.463 22.442
Aliquota de 20% ......... - 22.442
Aliquota de 15% ... 12.463 -
Aliquota EFetiva ...........cocooiiiiiii 13,49% 22,12%
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BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

Depésitos Judiciais e Provisées Fiscais, Trabalhistas e Civeis

A premissa para classificagdo dos depdsitos e das Provisdes Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis entre
Passivo Circulante e Nao Circulante leva em consideracdo a expectativa da Administragdo em relagéo aos
prazos para finalizagdo dos processos nos tribunais.

Composigao dos Depésitos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagdo (Pagamentos)/

31/12/2018 Adicoes Monetaria (Baixas) 30/06/2019
CSLL.uviiiiieeeciieeeciiees 459.677 13.589 6.979 - 480.245
COFINS 512.531 12.772 6.430 - 531.733
PIS....... 74.796 2.076 989 - 77.861
INSS ..o 7.738 148 133 - 8.019
Ativos Fiscais .... 1.054.742 28.585 14.531 - 1.097.858
Trabalhistas......... 504 108 10 (136) 486
Outras Provisoes. 1.589 - 13 - 1.602
Demais Ativos.... 2.093 108 23 (136) 2.088
Total ..o 1.056.835 28.693 14.554 (136) 1.099.946
Atualizagdao (Pagamentos) /
31/12/2017 Adicoes Monetaria (Baixas) 31/12/2018
391.108 48.134 20.435 - 459.677
470.777 22.961 18.793 - 512.531
68.180 3.731 2.885 - 74.796
7.157 263 318 - 7.738
937.222 75.089 42.431 - 1.054.742
328 188 12 (24) 504
1.548 - 41 - 1.589
1.876 188 53 (24) 2.093
939.098 75.277 42.484 (24) 1.056.835
Composigao das Provisoes Fiscais, Trabalhistas e Civeis
Atualizagdao (Pagamentos)/
31/12/2018 Adicdes Monetaria (Baixas) 30/06/2019
481.105 4.985 6.789 - 492.879
515.825 12.524 6.195 - 534.544
76.416 2.035 1.317 - 79.768
7.803 110 134 - 8.047
1.081.149 19.654 14.435 - 1.115.238
631 209 - (86) 754
655 .271 - (186) 1.740
1.286 1.480 - (272) 2.494
1.082.435 21.134 14.435 (272) 1.117.732
Atualizagdo (Pagamentos)/
31/12/2017 Adicoes Monetaria (Baixas) 31/12/2018
439.423 21.083 20.599 - 481.105
475.426 21.633 18.766 - 515.825
70.014 3.515 2.887 - 76.416
7.260 223 320 - 7.803
992.123 46.454 42.572 - 1.081.149
485 433 - (287) 631
660 1.858 - (1.863) 655
1.145 2.291 - (2.150) 1.286
993.268 48.745 42.572 (2.150) 1.082.435
Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda
30/06/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor
Estimado Contabilizado Quantidade Estimado Contabilizado Quantidade
Fiscais
Provavel................ 1.097.649 1.097.649 5 1.064.227 1.064.227 5
Possiveis 17.457 17.457 3 16.790 16.790 3
Remota... 132 132 1 132 132 1
Total........c.co........ 1.115.238 1.115.238 9 1.081.149 1.081.149 9
Trabalhistas
Provavel................ 1.740 1.740 26 655 655 27
Possiveis 1.763 - 38 2.095 - 29
Remota... 1.189 - 12 839 - 12
Total ... 4.692 1.740 76 3.589 655 68
Civeis & Outras
Provavel................ 754 754 55 631 631 40
Possiveis 4.211 - 74 5.463 - 80
Remota... 715 - 42 330 - 26
Total..........c......... 5.680 754 171 6.424 631 146
Totais
Provavel................ 1.100.143 1.100.143 86 1.065.513 1.065.513 72
Possiveis 23.431 17.457 115 24.348 16.790 112
Remota... 2.036 132 55 1.301 132 39
Total........c..c......... 1.125.610 1.117.732 256 1.091.162 1.082.435 223

A avaliagdo quanto a probabilidade de perda das agdes ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente
pelos advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa)
para fins de classificacédo, sob o acompanhamento de sua area juridica.

1 Contingéncias Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provavel

A Companhia constitui provisao para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 30 de junho de
2019, as principais causas provisionadas sao:

CSLL - Mandado de seguranga impetrado com finalidade de assegurar o direito liquido e certo de calcular e
recolher a CSLL com base na aliquota prevista no caput do artigo 19 da Lei n°® 9.249/1995, e no artigo 2° da
Lei n° 9.316/1996 deixando de atender ao disposto na EC n°® 10/1996 as demais disposicbes legais que visam
impor aliquotas superiores aplicadas as pessoas juridicas em geral, no valor de R$ 45.274 em 30 de junho de 2019
e R$ 44.952 em 31 de dezembro de 2018. Interposto RE em que foi reconhecida a anterioridade nonagesimal e
declarada repercussao geral ao mérito remanescente. Aguarda julgamento do paradigma RE 578846/SP;

PIS - Contribuigcdo ao PIS Lei n® 9.718/1998, consideragéo das receitas de Capitalizagéo na base de calculo
do PIS e o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS promovido pela Lei n® 9.718/1998, no valor
de R$ 70.226 em 30 de junho de 2019 e R$ 67.297 em 31 de dezembro 2018. Proferida sentenga negando
provimento ao pedido. Negado provimento a apelagéo e ao agravo regimental. Autos remetidos ao STF para
julgamento do Rext interposto pela Cia. Declarada Repercusséo Geral no RE, que aguarda julgamento do
paradigma RE 609096;

COFINS - Mandado de seguranca com a finalidade de garantir o direito ao ndo pagamento da COFINS
sobre suas receitas, tal como previsto na Lei n° 9.718/1998 - inexigibilidade sobre receitas de empresas de
Capitalizagdo no valor de R$ 534.544 em 30 de junho de 2019 e R$ 515.825 em 31 de dezembro de 2018. Resp
1.251.863 (Concluso com o Min. Og Fernandes desde 31/08/2016). RE 602518 (aguarda julgamento Resp);

CSLL - Mandado de seguranga, questionando a majoracdo da aliquota de 15% para 20%, no valor de
R$ 227.819 em 30 de junho de 2019 e R$ 219.210 em 31 de dezembro de 2018. Reconhecida somente a
anterioridade nonagesimal. Interposicao de Apelacéo. Declaragéo de Repercussao Geral. Aguarda julgamento
do paradigma RE 578846; e

CSLL - Mandado de seguranca impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de recolher a
contribuicéo a aliquota de 9%, no valor de R$ 219.786 em 30 de junho de 2019 e R$ 216.943 em 31 de dezembro
de 2018. Acérdao reformou a sentenca para julgar improcedentes todos os pedidos. Recurso Extraordinario
teve provimento negado. Transito em julgado certificado. Aguardamos conversao do depdsito em renda.

2 Contingéncias Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possivel

A Companhia constitui provisdo para as causas classificadas como Perda Possivel que sdo consideradas
como obrigacdes legais. Em 30 de junho de 2019, as principais questdes discutidas em Processos Judiciais e
Administrativos Tributarios s&o:

Judicial - PIS - Mandado de seguranca impetrado com a finalidade de assegurar o direito liquido e certo de
garantir inaplicabilidade da EC n°® 17/1997, no que refere ao PIS, no periodo de julho de 1997 a fevereiro
de 1998, considerando o disposto no art. 195, § 6°, da CF, no valor de R$ 7.662 em 30 de junho de 2019 e
R$ 7.599 em 31 de dezembro de 2018. RE reconheceu somente anterioridade nonagesimal. Negado provimento
ao Recurso Extraordinario da Brasilcap, sendo mantida a decisdo que declarou o recolhimento do PIS na forma
da LC n°®7/70 apenas para o periodo de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Transitou em julgado em 05/12/2018;

Judicial - INSS - Ac¢ado declaratéria ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a ndo aplicagao
do Fator Acidentario de Prevencdo (FAP), ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o
reconhecimento do grau de risco inerente a sua atividade como minimo, correspondente a aliquota de 1%
para fins de recolhimento da contribuigdo ao SAT/RAT, no valor de R$ 7.915 em 30 de junho de 2019 e R$
7.671 em 31 de dezembro de 2018. Provimento em primeiro grau (1%), que foi reformado em 22 instancia.
Recursos Extraordinario e Especial foram inadmitidos. Interpusemos Agravos em Recurso Extraordinario e
Especial. AgResp 1.430.258 recebido no STJ em 16/01/2019; e

Administrativo - PIS - Auto de infragéo lavrado para exigir diferenga de PIS apurada no periodo de janeiro a
margo de 1999, acrescida de multa de oficio de 75% e juros de mora, no valor de R$ 1.880 em 30 de junho
de 2019 e R$ 1.520 em 31 de dezembro de 2018. Cancelada a multa de janeiro e parte do periodo restante.
Recurso Administrativo aguarda julgamento.

Débitos de Operagdes com Capitalizagdao

Débitos de Operagdes com Capitalizagao 30/06/2019 _ 31/12/2018
Circulante
Comissdes de Corretagem @ Pagar...........coceiiiiiiiiiiiiii e 3.982 .642
3.982 1.642
Cancelamentos de Titulos de Capitalizagao ..........ccovueeiaiiiieiiii e 1.406 1.265
Outros Débitos OPEracCioNaAIs ...........ceiueiiiiiiiiiiieiie et 1.594 1.435
3.000 2.700
Total (nota explicativa 6)................cooiiiiiiiii e 6.982 4.342
Contas a pagar
Passivo Circulante 30/06/2019 _ 31/12/2018
Obrigacées a Pagar (nota explicativa 6) ...............c.ccociviiiiiiiiic e 26.298 12.248
Fornecedores a Pagar..........c.ccccceeveennenen. 21.876 3.831
Juros sobre Capital Proprio a Pagar . 91 268
DivIdENdOS @ PAGAr .......ccuiiiiiiiiiiee s 1.583 2.272
Participacdes N0os LUCIOS @ Pagar..........c.cccuiiiiiiiiiiiiiie e 2.614 5.656
Outras Obrigagdes a Pagar.............cccocueeeen. 134 221
Impostos e Encargos Sociais a Recolher. 2.129 2.560
IRRF de Funcionarios @ Terceiros...........ccccuiiiiiiiiiiiiiie i 760 1.027
INSS € FGTS @ reCOINET........oiiiiiiiiiie e 759 864
Outros Impostos................ 610 669
Encargos Trabalhistas... 4.585 3.652
LB S = - 14T PSR PR PR 902 -
LT PSP 2.509 2.722
ENCargos SODre FEIas .........cuiiiiiiiiiiiiii e 1.174 930
IMpostos @ CONtrIBUIGOES ...........cccoviiiiiiiiiii e 6.445 22.253
IMPOSTO A& RENAA ... 3.599 13.661
CoNtribUIGAO SOCIAL.......uei it ee e et e e e eneeeennes 2.846 8.592
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6) ...............cccoccoeiiiiiiiiiiiicie, 30.386 34.714
Taxa de Administragc8o da Carteira............cccvveeeiieeeiiiie e 6.726 7.391
Taxa de PerformancCe ...........cciiiiiiiiiii e 23.636 27.237
Outras Contas @ Pagar.........cceoiiiiiiiiii et 24 86
Passivo Nao Circulante..................cooooiii e
Outras Contas a Pagar (nota explicativa 6) ..............ccocceeiiiiiiiiiieeee 238 268
Obrigag0es OPEraCiONaIS .........cc.ueeuieiuiiiiieeiee ettt 238 268
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Provisdes Técnicas
Composicao e Movimentacgao das Provisdes Técnicas

Provisao Provisdao Provisdo Provisdao Provisao
Matematica para para Comple- para Dis-
para Capi- Provisdao Sorteios Sorteios mentar de tribuicao
talizacdo para Res-a Realizar aPagar Sorteios de Bonus
(PMC) _gates (PR) (PSR) (PSP) (PCS) (PDB) Total
31/12/2017 9.251.636 443.987 _166.039 15.431 3 75.104 _9.952.200
Constituigdes............... 4.031.660 - 108.651 123.989 106 12.096 4.276.502
Reversoes ......... - - (167.310) - (99) (2.752) (170.161)
Cancelamentos.. (11.908) - (219) - - - (12.127)
Transferéncias... (5.392.567) 5.426.060 - - - (33.493) -
Pagamentos ............... - (5.406.128) - (126.091) - - (5.532.219)
Atualizagdo monetaria. 519.056 69 6.525 11 - 361 526.022
Atualizagédo monetaria
Renda Variavel............ - - - - - 8.889 8.889
Prescrigao de Titulos
de Capitalizagéo.......... - (5.768) - (19) - - (5.787)
31/12/2018................... 8.397.877 458.220 _113.686 13.321 10 60.205 _9.043.319
Constituigdes.. .. 2254218 - 44793 55.059 51 6.057 2.360.178
Reversoes ................... - - (64.831) - (47) (1.647) (66.525)
Cancelamentos............ (7.002) - (109) - - - (7.111)
Transferéncias... (2.752.438) 2.765.927 - - - (13.489) -
Pagamentos ............... - (2.712.081) - (55.001) - - (2.767.082)
Atualizagdo monetaria. 238.325 108 1.886 3 - 1.238 241.560
Atualizagdo monetaria
Renda Variavel............ - - - - - 5.565 5.565
Prescrigao de Titulos
de Capitalizagao - (3.605) - - - - (3.605)
30/06/2019................... 8.130.980 508.569  95.425 13.382 14 57.929 8.806.299

Patriménio Liquido

15.1 Capital Social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018
é de R$ 231.264 e esta representado por 324.000.000 de agdes, sendo 216.010.804 ordinarias nominativas
(ON) e 107.989.196 preferenciais nominativas (PN), sem valor nominal.

% Capital
Acionistas Acoes ON _ % ON Acdes PN _ % PN Total Agoes Total
BB Seguros Participagdes S.A. 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A.......ccceeeenen. 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianga
daBahia ......cc.ccceeereeiieeiec, 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios.... . 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0.84
Total....oooooeeeeeee 216.010.804 100,00 107.989.196 100,00 324.000.000 100,00

15.2 Reservas de Lucros
15.2.1 Reserva Legal

E constituida ao final do exercicio social, & razdo de 5% sobre o Lucro Liquido de cada exercicio até atingir o
limite de 20% do Capital Social, em conformidade as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agbes e Estatuto
Social. No exercicio social de 2016 a Companhia atingiu o limite maximo de constituicdo da Reserva Legal.

15.2.2 Outras Reservas de Lucros

Sao compostas por Reservas Suplementares para futuro aumento de capital, para compensar despesas de
competéncia de exercicios anteriores, podendo ter outra destinagdo, conforme deliberagdo da Assembleia
Geral, por proposta do Conselho de Administragdo. Fica esta reserva limitada ao valor do Capital Social,
conforme estabelecido no artigo n® 199 da Lei das Sociedades Anénimas.

15.3 Dividendos
15.3.1 Dividendos Pagos

16

17

Aos acionistas sao garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do Lucro Liquido
ajustado do exercicio em consonancia com a legislagéo em vigor e Politica de Gestao de Capital da Companhia.
Abaixo demonstrativo dos Dividendos Pagos nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018.

Data de

Dividendos Pagos Exercicio Pagamento _ 30/06/2019 _ 30/06/2018
Pagamento de Dividendos Adicionais 2017 16/02/2018 - 45.477
Pagamento de Dividendos Adicionais . 2018 15/02/2019 11.404 -
Total ..o 11.404 45.477

Detalhamento das contas da Demonstracao de Resultado
30/06/2019 _ 30/06/2018
Receitas liquidas com Titulos de Capitalizagao...............cccccceeeveivciieeiien e, 341.025 306.429
Arrecadacgéao com titulos de capitalizagdo - PU........ 1.557.902 1.243.203
Arrecadagao com titulos de capitalizagéo - PM .... 1.030.384 1.058.073
Variacdo da provisdo para resgate - PU ............... (1.353.495) (1.068.772)
Variagdo da provisdo para resgate - PM..... (893.766) (926.075)
Variagdo das Provisdes Técnicas............................ (11.041) (4.121)
Variagédo da Provisdo Complementar de Sorteios - PU (4) (5)
Variagéo da Proviséo para Distribuigdo de Bénus - PU (3.216) 353
Variagdo da Provisdo para Distribuigdo de Bonus - PM.. (7.821) (4.469)
Resultado com Sorteio ............oooiiiiiiiiiii s (35.047) (29.205)
Variagédo da Provisdo para Sorteios - PU..........ccoiuiieiiiiiiiie e 25.084 38.896
Despesas com Titulos Sorteados - PU (33.826) (44.508)
Variagdo da Provis@o para Sorteios - PM ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e (4.947) (5.042)
Despesas com Titulos Sorteados - PM..........cccoiiiiiiiiiiiiieiieeee e (21.358) (18.551)
Custo de Aquisigao (238.945) (193.864)
(07014 7=1 = To =Y o o OSSP PPUPPRTRRPPRN (207.772) (157.882)
Custeamento de VENdas ..........cocuiiiiiiiiiiii e (31.173) (35.982)
Outras Receitas e Despesas Operacionais. 2.847 1.546
Confeccao e Postagem de TitUlOS ........cc.eeiiiiiiiiiiiie it (820) (525)
Receita com Prescrigao de Titulos de Capitalizag&o ...........cccceevveiiiiiiiiniiiieeen 3.594 2.605
Provisdes para A¢des Judiciais (159) (556)
Outras Receitas/DESPESAS. ......ccuiiuiiiiiiriiiiiee ittt 232 22
Despesas AdMINIStrativas..................cccoooiiiiieiie i (40.250) (37.857)
Pessoal Proprio...........cc....... (25.394) (24.402)
Prestadores de Servigos ............. (9.477) (6.812)
Localizagéo e Funcionamento..... (4.068) (3.807)
Arrendamento Mercantil .............. (157) (912)
Publicidade e Propaganda .... (524) (1.260)
Publicagdes .........cccoceveenenen. (145) (147)
Donativos @ CONribDUIGOES. .....cccueiiiiiiiiiiiieii e (324) (406)
[ T USSR (161) (111)
Tributos .. (15.611) (14.553)
P LS ettt (2.035) (1.884)
CORINS Lttt ettt ettt e e e a e e et e et e e e e s (12.524) (11.593)
(941) (941)
(111) (135)
Receitas FINanCeiras...............ccooiiiiiiiiiiii e 456.054 455.054
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2) 164.351 183.652
Titulos de Renda Fixa - Privados ..........cocuiriiiiieiiiie e eee e 10.767 41.318
Titulos de Renda Variavel = AGOES .......cccuuviiiiie it 22 -
Quotas de Fundos de Investimento 123.090 141.047
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados.............cccceveiiieenne 27.695 1.287
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - Agbes 2.777 -
Titulos Mantidos até o Vencimento (nota explicativa 5.2).. 278.560 269.939
Titulos de Renda Fixa - PUDIICOS...........cccocuiiiiiiiiiiiii e 278.560 269.939
Titulos Disponiveis para Venda (nota explicativa 5.2)...............ccccccocciniiiinns 11.972 -
Titulos de Renda Fixa - PUbIiCOS.............ccoeiiiiiiiiiis 11.972 -
Outras Receitas ...............c.ccceee 1.171 1.463
Outras Receitas.............. 1.171 1.463
Despesas FINANCEIras...........ccccooiiiiiiiiiiice e (364.153) (379.418)
Titulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado (nota explicativa 5.2) (55.093) (40.291)
Titulos de Renda Variavel - AGOES .........coiuiiiiiiiieiie ettt (8.093) (212)
Titulos de Renda Fixa - Privados....... (16.397) -
Quotas de Fundos de Investimento............ccoceeeiiiienennennn. (25.743) (30.397)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Fixa - Privados... (2.140) (9.471)
Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos Renda Variavel - AGOES .........cccceovevreerniene (2.720) 211)
OULFas DESPESAS ........c..couviiiuiiiii ettt et eetee e e eaeeeneeanes (309.060) (339.127)
Atualizagdo Monetaria e Juros das Provisées Técnicas . (240.673) (268.614)
Taxa de Administrag@o da Carteira..........ccueieiiieiieiiie e (43.506) (48.502)
Taxa de Performance da Carteira..........ccocueooiiiiiiiiiciiiciee et (23.636) (20.565)
Outras Despesas Financeiras (1.245) (1.446)
Resultado Patrimonial...............ccooiiiiiiiii s (11) (11)
Despesas com Imoveis de Renda..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiieceee e (11) (11)
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes 23 (27)
Resultado na Alienagéo de Bens do Ativo Permanente...........c.cccoooiiiiiininennen. 23 (27)

Transag6es com Partes Relacionadas

A Administracéo identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Alianga da Bahia, Empresas
integrantes do Grupo Banco do Brasil, Brasilprev, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus
Administradores, conforme defini¢des contidas no CPC 05 (R1).

O custo com a remuneragao global do Pessoal-Chave da Administragéo esta definido no Estatuto Social e os
valores sdo reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral. Para o exercicio social de 2019 o
valor autorizado é de R$ 7.842:

(a) Diretoria Executiva - Honorarios, Gratificagdes, Participagdes nos Lucros, Assisténcia Médica e Outras Despesas;
(b) Conselho de Administracéo: Honorarios e Assisténcia Médica; e




BRASILCAP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

(c) Comité de Auditoria e Conselho Fiscal: Honoréarios.
As transagdes com Partes Relacionadas estdo demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos
patrimoniais e o resultado liquido das referidas operagdes de forma comparativa.

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018

Remuneragao do
Pessoal-Chave da
Administragao
Pessoal-Chave da

Ativo Passivo Receita Despesas Ativo Passivo Receita Despesas

Administragao......................... 72 314 - (3.033) _ 405 971 - (3.064)
Honorarios e Encargos
SOCIAIS ..o 72 44 - (2.353) - - - (2.305)
Diretoria Executiva 72 44 - (1.693) - - - (1.343)
Comité de Auditoria ............... - - - (124) - - - (182)
Conselho de Administragéo... - - - (426) - - - (571)
Conselho Fiscal ..........cccccee... - - - (110 - - - (209)
Remuneragao Variavel... - 270 - (420) _ 405 971 - (419)
Assisténcia Médica......... - - - (213 - - - (273)
OULIroS.....c.eeeieiiieeeieeeee s - - - (47 - - - (67)
Cate- 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018
Partes Relacionadas goria Ativo Passivo Receita Despesas Ativo Passivo Receita Despesas
a. BB Corretora de Seguros
e Administradora de Bens
SA. Ligada - 3.160 - (178.661) - 907 - (130.839)
b. BB Banco de
Investimentos S.A.............. Ligada - 30.362 - (67.142) - 34.628 - (69.067)
c. Banco do Brasil S.A. ........ Ligada 9.613 18.232 58 (22.098) 1.475 8.319 28.061 (43.596)
d. Votorantim Corretora de
Seguros S.A. ........cccooeene. Ligada - 615 - (26.362) - 495 - (24.318)
e. BB TUR Viagens e
TurismolLtda .................... Ligada - 6 - (339) - 52 - (178)

f. Brasilveiculos

Companhia de Seguros .. Ligada 6 - - (1) - - - (7)
g. Brasildental Operadora

de Planos Odontolégicos

SA. Ligada - - - (13) - - - (14)
h. Brasilprev Seguros e

Previdéncia S.A. ................ Ligada - - 1 (149) 17 - 3 -
i. Companhia de Seguros

Alianga do Brasil - 851 3.600 (2.543) 3 851  3.600 (2.543)
j- CieloS.A......... - - - - 52 - - -
k. Livelo S.A. ... Ligada - - - (151) - - - (3.598)
. BB Tecnologia e Servigos

SA. Ligada 223 376 - (2.255) 492 - - -
m. Fundagéo Banco do

Brasil Outras - 1 - (52) - 69 - (11)
n. Companhia Brasileira

de Solugées e Servigos

(Alelo).......c.ooeiiiie Ligada - 20 - - - - 94 -

Total.......ooooeeiiiccee 9.842 53.623 _ 3.659 _ (299.766) 1.547 _45.321 31.758 _ (274.171)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PRESIDENTE DO CONSELHEIROS
CONSELHO DE ADMINISTRACAO Helio Oliveira Portocarrero de Castro

Bernardo de Azevedo Silva Rothe . .
Mansueto Facundo de Almeida Junior

Marcelo Pacheco dos Guaranys
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Silvano Gianni

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - 1° SEMESTRE DE 2019

Introducgao

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S/A, 6rgao estatutario de assessoramento ao Conselho de
Administragdo, atua de forma independente e tem como principais atribuigdes: revisar, previamente a publicagao,
as demonstragdes financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contabil independente e
da auditoria interna.

Os administradores sé@o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes financeiras, gerir
os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

A auditoria interna responde pela realizacdo de trabalhos periédicos com foco nos principais riscos a que a
Companhia esta exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as a¢des de gerenciamento desses riscos
e a adequacéao dos controles internos e da governanca.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes
financeiras da Brasilcap. Avalia, também, a adequacéo dos procedimentos contabeis e das praticas de divulgagdo
de informagdes nas demonstragbes financeiras e a adequacédo dos controles internos aos riscos suportados
pela Companhia.

Principais atividades

O Comité reuniu-se mensalmente, fez diligéncias e requisitou documentos e informagées, promoveu discussdes
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administragdo, com o Conselho Fiscal, com representantes da Diretoria
Executiva e das areas Financeira, Controles Internos e Compliance, Riscos Corporativos, Societario, Juridico,
Controladoria, Contabilidade, Escritério de Projetos e Governanga de Tl, Ouvidoria e Produtos. As atividades
desenvolvidas, registradas em atas e no relatério semestral, cobriram o conjunto de responsabilidades atribuidas
ao 6rgdo e estdo adiante sintetizadas.

Em suas reunies, o Comité abordou, em especial, os seguintes assuntos: demonstragdes contabeis; controles
internos e compliance, provisdes técnicas, estratégia corporativa; projetos corporativos; conciliagdo bancaria;
ouvidoria; tecnologia e seguranga da informagéo; demandas judiciais; depdsitos judiciais; compras e contratagdes;

Segue a discriminagdo da natureza das operagdes de cada Parte Relacionada:

a. Despesas de Corretagem decorrentes da comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo na rede Banco do
Brasil;

b. Despesas Financeiras (taxa de administragédo) decorrentes da administragao da Carteira de Investimentos. Os
servigos de Gestéo dos Ativos Financeiros sao realizados pela BB DTVM, empresa contratada pelo BB Bl;

c. Taxa de servigos de cobranga sobre comercializagdo de Titulos de Capitalizagdo, despesas de incentivos
as vendas, despesas com aluguéis de iméveis de uso, receitas com produtos promocionais (Titulos de
Capitalizagdo Modalidade Incentivo) e despesas bancarias recorrentes;

d. Despesas de corretagem decorrentes da comercializacdo de Titulos de Capitalizagéo - Modalidade Popular
do Banco Votorantim;

Taxa de servigcos cobrada sobre as despesas de viagens e estadias dos funcionarios e Administradores;
Despesas com seguros de veiculos proprios dos administradores;

Despesas com planos odontolégicos dos funcionarios;

Despesas com a Previdéncia Privada e peculio dos funcionarios;

Despesas com seguros patrimoniais da Companhia e receita com Titulos de Capitalizagdo — Produtos da
Modalidade Incentivo (Promogdes Comerciais);

Receita de venda com Titulos de Capitalizacdo - Produto de Incentivo;

k. Despesas comerciais decorrentes das vendas de Titulos de Capitalizagao;
I.  Despesas com Servigos Prestados de Tecnologia (Data Center);

m. Despesas de doagdes para o Programa BBEducar; e

n. Despesas para realizagdo de campanhas de vendas.

18 Outros assuntos

18.1 Cobertura de Seguros

Face a natureza de suas atividades a Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros dos seus
bens e Responsabilidade Civil dos Administradores em niveis adequados para os riscos envolvidos.

Os ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:

. Coberturas contratadas para veiculos (Colisdo, danos materiais, corporais, morais e morte e invalidez) -
R$ 1.302 em 30 de junho de 2019 e R$ 1.671 em 31 de dezembro de 2018;

*  Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incéndio, roubo/furto, danos elétricos, equipamentos
eletronicos, responsabilidade civil) - R$ 9.249 em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018; e

»  Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores (Danos ambientais,
cadastrais, corporais, materiais, morais e de continuidade) - R$ 70.704 em 30 de junho de 2019 e em 31 de
dezembro de 2018.

19 Eventos Subsequentes
Em reunido realizada em 02 de agosto de 2019, o Conselho de Administragcdo aprovou a proposta da Diretoria
para pagamento de Dividendos Antecipados no montante de R$ 40.747, referente a 74% do resultado apurado
no 1° semestre de 2019.

20 Comité de Auditoria
De acordo com a Resolugdo CNSP n° 321/2015, artigo n° 134, item Ill, o Comité de Auditoria revisou as
Demonstragdes Financeiras Intermediarias, inclusive as notas explicativas, o Relatério da Administragdo e o
Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras Intermediarias referentes aos
periodos comparativos de 30 de junho de 2019 e 2018 e 31 de dezembro de 2018.

DIRETORIA

PRESIDENTE DIRETORES
Marcelo Gongalves Farinha Euzilvaldo Vivi Oliveira Reis
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—

Frederico Guilherme Fernandes de Queiroz Filho
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Jairton Cardoso Guimaraes Jacqueline Marques Lana
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partes relacionadas; regularidade fiscal, trabalhista, previdenciaria e ambiental; auditorias contabil independente e
interna; acompanhamento das recomendacgdes oriundas de areas internas e de entidades externas; e relacionamento
com a SUSEP. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve didlogo com a auditoria interna e com a auditoria contabil independente, apreciou seu planejamento
e acompanhou sua execug¢do, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas
conclusdes e recomendacgdes.

Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas explicativas, o relatério da Administragéo e o relatério do
auditor contabil independente sobre as demonstragdes financeiras, com o qual discutiu conclusdes e apontamentos.

Conclusodes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigdes e limitagdes inerentes ao escopo de sua
atuacéo, o Comité de Auditoria considera que:

a) o sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e a complexidade dos negécios e
vem merecendo a atengdo permanente da Administragéo;

b) a auditoria interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade.
Nao obstante, o Comité entende ser conveniente avaliar as oportunidades de melhoria registradas;

c) a auditoria contabil independente é efetiva e suas avaliagbes apoiam a opinido do Comité sobre
a integridade das demonstragdes financeiras. Nao foram identificadas ocorréncias que pudessem
comprometer sua objetividade e independéncia;

d) as demonstragées financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S/A em 30 de junho de 2019, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 02 de agosto de 2019.

Nilson Martiniano Moreira
Membro Titular

José Fiel Faria Loureiro
Membro Titular

llenor Elemar Zingler
Coordenador

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos IlI, Ill e VI, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, atualizada com a
Lei n° 10.303/2001, declara haver procedido a analise do Relatério da Administragdo, do Balango Patrimonial e
demais Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao semestre findo em 30/06/2019, tendo concluido, com
base nas informagdes prestadas pela Companhia ao longo do semestre, no Relatério dos Auditores Independentes,
Deloitte Touche Tohmatsu, bem como no Relatério do Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagédo S/A, que as
referidas demonstracdes refletem adequadamente a situagao financeira e patrimonial da Companhia. Manifesta,
ainda, seu parecer favoravel a proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragdo, em reunido nesta
data, de se efetuar o pagamento de dividendos intermediarios aos acionistas da Companhia a conta do lucro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Brasilcap Capitalizagao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras intermediarias da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstrages do resultado, do

resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 30 de junho
de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias”. Somos independentes
em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Informacgdes financeiras comparativas

Os valores correspondentes as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018 e as demonstragdes financeiras intermediarias referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2018,
apresentados para fins de comparagéo, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram
relatérios, sem ressalvas, datados de 5 de fevereiro de 2019 e 2 de agosto de 2018, respectivamente.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras intermediarias e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias ndo abrange o Relatério da Administragao, e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanga pelas demonstragdes financeiras intermediarias

A Administracdo é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela SUSEP, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragbes financeiras intermediarias livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

liquido apurado no semestre findo em 30/06/2019, destinando o montante de R$ 40.747.000,00 (quarenta milhdes,
setecentos e quarenta e sete mil reais), a razdo de R$ 0,125762346 por agéo, a ser pago na forma da Lei, na data
de 08/08/2019, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2019.

Giacomo Romeis Hensel Trento
Conselheiro Titular

Paula Luciana Viana da Silva Lima Mazanék
Presidente

Alberico Machado Mascarenhas
Conselheiro Titular

Marcio Santiago Camara
Conselheiro Titular

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras
intermediarias, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras intermediarias, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta
as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras
intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragbes financeiras intermediarias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

* Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes financeiras intermediarias ou incluir modificagéo
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras intermediarias,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras intermediarias representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Deloitte.

Rio de Janeiro, 2 de agosto de 2019
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